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Resultados 2024 Equipav

Saneamento

A Equipav Saneamento S.A. (“Equipav Saneamento” ou "Companhia") € uma holding cuja maior parte
dos resultados é proveniente da consolidagédo de sua controlada Aegea Saneamento e Participagoes
S.A. (“Aegea”) e subsidiarias nela consolidadas. A Companhia, através da Aegea, atua no setor de
saneamento basico, com foco na gestdo de dgua e esgoto.

Mensagem da Administracao

Em 2024, a economia brasileira cresceu 3,4%, impulsionada por uma politica econdbmica
expansionista que sustentou o consumo e a atividade ao longo do ano. No entanto, o aumento da
demanda elevou as pressodes inflacionarias, exigindo resposta do Banco Central, que iniciou novo ciclo
de alta de juros em setembro, movimento que persiste neste inicio de 2025.

A participacéao privada no setor de saneamento segue em expanséo desde a aprovagao do novo marco
regulatérioem 2020. Em 2024, foram realizados diversos leildes regionais e municipais, que garantiram
o maior volume anual em investimentos ja registrado até hoje. A Equipav acompanha atentamente o
crescimento do setor.

Aegea

A Equipav Saneamento, por meio de sua investida Aegea, segue expandindo sua atuacgao no setor. Em
2024, atingiu 13,8 milhdes de economias atendidas, adicionando 1 milhdo de novas conexdes em
relagdo ao ano anterior.

O ecossistema Aegea (inclui Aguas do Rio) registrou receita liquida proforma de R$ 16,2 bilhdes, 13%
superior a 2023. O EBITDA proforma alcangou R$ 8,0 bilhées, avancando 26% no periodo. Os
investimentos totalizaram R$ 10,4 bilhées ao longo do ano, somando CAPEX e outorgas — um
acréscimo de R$ 5,9 bilhdes em relagéo a 2023.

Em 2024, a Aegea ampliou sua presenca geografica com o inicio das operacdes de Aguas de Valadares
(MG), Ambiental Parana (PR), Aguas de Jaru (RO) e Aguas de Palhoga (SC). Além disso, conquistou as
licitagdes para a PPP de esgoto do Lote 1 da Sanepar (PR) e para a concessao de agua e esgoto em 224
municipios do Piaui. Com isso, sua cobertura de saneamento se estende agora a mais de 33 milhoes
de pessoas em 766 municipios do pais.

Equipav Saneamento

A Companhia, que consolida os resultados da Aegea do ponto de vista societario, atingiu EBITDA
ajustado pela receita e pelo custo de construgcdo de R$ 6,7 bilhdes, crescimento de 50,0% a.a.,
alcangando margem EBITDA de 67,1% no ano (+2,8 p.p.). O lucro liquido da Companhia atingiu R$ 2,3
bilhdes no ano, 94,7% superior ao registrado em 2023.

Destagues Economico-Financeiros Dividendos Recebidos
Ao longo do ano, a Companhia recebeu ingressos de R$ 471 e Aportes dos Acionistas (R$ MM)
milhdes (+ 57% a/a), sendo R$ 302 milhdes em dividendos da 471

Aegea (+60% a/a) e R$ 169 milhdes em aportes dos acionistas.

299 169
As despesas gerais e administrativas da controladora 110
totalizaram R$ 19,0 milhdes no ano (+85% a/a), em linha com o
fortalecimento da estrutura corporativa.
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A Companhia encerrou 2024 com caixa de R$ 1.662 milhdes, comparado a R$ 22 milhdes no inicio do
ano. A estrutura de capital segue fortalecida, com Divida Liquida/EBITDA de 2,82x em 2024.

Em 2024, a Equipav Saneamento implementou uma estratégia de liability management que permitiu a
ampliagcao da liquidez e o alongamento do prazo médio da divida para 8,3 anos (em 31/12/2024), por
meio de duas emissoes de debéntures distribuidas a mercado:

e Em margo, a Companhia concluiu sua 62 emisséo de debéntures, com volume total de R$ 1,0
bilhdo, com taxa de CDI + 3,90% a.a. e vencimento em 2034;

e Em novembro, a Companhia concluiu sua 72 emisséo de debéntures, com volume total de R$
1,2 bilhdo, com taxa de CDI + 3,40% a.a. e vencimento em 2035.

Posicionamento Estratégico
Em 2024, a Equipav Saneamento implementou avangos em sua governanga corporativa:

e Em abril, consolidamos a participacdo do veiculo Equipav Saneamento na Aegea em 70,72%
do capital, apds incorporarmos a fatia de 13,35% que era anteriormente detida pelo
Saneamento 100% Fundo de Investimento em Participacoes (“FIP Saneamento”);

e Em agosto, a S&P Global Ratings atribuiu a Equipav Saneamento o rating inaugural ‘brAA+’ na
Escala Nacional, com perspectiva estavel - rating reafirmado em novembro;

e Emsetembro, a Companhiaconcluiu o processo de obtencao de registro de companhia aberta,
categoria B, junto a CVM, de forma a seguir atraindo capital de maneira eficiente e competitiva;

A Companhia reforgou sua estrutura organizacional em &reas como Juridico, Compliance e
Governanga Corporativa; Tesouraria e Relagbes com Investidores; Controladoria; M&A e Novos
Negocios.

Eventos subsequentes
Em 29 de janeiro de 2025, a Companhia distribuiu dividendos intercalares no montante bruto de R$ 75
milhdes a acionista Arcos Saneamento e Participagdes S.A.

Em 31 de janeiro de 2025, através de Assembleia Geral de Debenturistas (“AGD”) da 62 emisséo de
debéntures, a Companhia obteve concessao de renuncia prévia (waiver) em relagao ao nivel maximo
de divida bruta total, a partir da data da AGD e até 31 de dezembro de 2031, alinhando-se a 72 emissao
de debéntures, que nao estabelece nivel maximo de divida bruta total.

Em 24 de marco de 2025, em Assembleia Geral Extraordindria da Aegea, a Companhia e demais
acionistas aprovaram aumento de capital da Aegea no valor de R$ 424,2 milhées. Como resultado, a
Companhia aportou o total de R$ 300,0 milhées na Aegea, mantendo inalterada sua participagéo no
capital votante da Aegea (70,72% das acoes ordinarias) apds a operacgéao.
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Resultados Aegea

Receita Liquida EBITDA CAPEX
Proforma Ecossistema Proforma Ecossistema Proforma Ecossistema
R$ 16,2 bilhdes R$ 8,0 bilhdes R$ 5,4 bilhdes

+13% a/a +26% a/a +R$ 1,3 bia/a

Os valores Proforma do Ecossistema Aegea representam o somatdrio dos resultados das empresas
controladas e coligadas da Aegea que compartilham do mesmo modelo operacional e que se
beneficiam, por meio deste modelo, da captura de eficiéncias operacionais, ainda que sejam
estruturas ndo completamente consolidadas nas Demonstracdes Financeiras da Aegea. Para mais
informacgdes sobre esses resultados e as conciliagdes, acesse o Earnings Release da Aegea pelo site
deRlI.

Destaques Operacionais e Financeiros

Economias Proforma (milhdes) 13,8 12,8 7,6%
Agua 8,4 8,0 4,3%
Esgoto 5,4 4,8 13,0%

Volume faturado Proforma (milhdes m®) 2.119 1.924 10,1%
Agua 1.375 1.286 6,9%
Esgoto 744 638 16,6%

Receita liquida Proforma (R$ MM) 16.154 14.266 13,2%

EBITDA Proforma (R$ MM) 7.951 6.312 26,0%
Margem EBITDA Proforma 49,2% 44,2% 5,0p.p.

Lucro Liquido Proforma (R$ MM) 1.449 1.399 3,6%

Investimentos Proforma (R$ MM) 10.390 4.539 128,9%
CAPEX Proforma (R$ MM) 5.350 4.008 33,5%
Outorgas pagas Proforma (R$ MM) 5.040 531 849,1%

Divida liquida Proforma (R$ MM) 34.332 23.339 46,7%

Divida liquida/EBITDA Proforma 4,3 x 3,7x 0,6 x

Em 2024, as economias proforma da Aegea cresceram para 13,8 milhbes com investimentos em
expansao de cobertura e com a adigao de mais de 900 mil novas economias, especialmente nas
operacdes iniciadas em 2024 (Ambiental Parana, Aguas de Valadares, Aguas de Jaru e Aguas de
Palhoga). O volume faturado proforma cresceu 10,1% a/a, impulsionado por novas operagdes, como
Ambiental Ceara, e por Corsan, com o avango da cobertura de esgoto e das agcdes comerciais.

Areceita liquida proforma Aegea cresceu 13,2% a/a, impulsionada pelo aumento do volume faturado,
reajustes tarifarios e maior receita de contraprestagdo das PPPs. O EBITDA proforma Aegea subiu
26,0% a/a devido a melhoria operacional e financeira, especialmente na Aguas do Rio e Corsan, e ao
inicio de novas operagdes. Os investimentos proforma Aegea alcangaram R$ 10,4 bilhdes em 2024,
com destaque para a expansao da cobertura de esgoto e para o pagamento da ultima parcela de
outorga da Aguas do Rio, no valor de R$ 3,8 bilhdes, no 4T24.


https://ri.aegea.com.br/
https://ri.aegea.com.br/
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Desempenho Consolidado

A seguir, detalhamos os resultados consolidados da Equipav Saneamento conforme reportados nas
Demonstragdes Financeiras da Companhia. A Equipav Saneamento, que detém o controle da Aegea
com 70,72% das acgdes ordinarias, consolida os resultados da Aegea.

Resultados do periodo

Receita operacional liquida 13.899 8.563 62,3%
Custos de servigos prestados (7.218) (4.445) 62,4%
Lucro Bruto 6.680 4.118 62,2%
Despesas operacionais (1.619) (986) 64,1%
Outras receitas operacionais 715 402 77,9%
Equivaléncia patrimonial 96 257 -62,6%
Resultado antes do resultado financeiro e tributos 5.872 3.790 54,9%
Resultado financeiro (2.399) (1.895) 26,6%
Resultado antes dos tributos 3.474 1.895 83,3%
Imposto de renda e contribuigao social (1.194) (724) 64,8%
Lucro Liquido 2.280 1.171 94,7%

Em 2024, a receita operacional liquida cresceu em fungado dos 12 meses completos de consolidagao
Corsan (comparados a 6 meses em 2023), aos reajustes tarifarios e ao incremento na receita de
contraprestacdo das PPPs. Crescimento expressivo do resultado operacional superou o impacto
negativo do aumento da taxa de juros sobre o resultado financeiro, levando a um crescimento do lucro
liquido de 95% a/a, que atingiu R$ 2,3 bilhdes no Consolidado.

EBITDA

Lucro Liquido 2.280 1.171 94,7%
Resultado Financeiro 2.399 1.895 26,6%
Imposto sobre Lucro 1.194 724 64,8%
Depreciagcéo e Amortizagao 926 686 35,1%
(-) Receita de Construgéao (ICPC 01) (3.891) (1.707) 128,0%
(+) Custo de Construgéao (ICPC 01) 3.809 1.707 123,2%
EBITDA Ajustado’ 6.716 4.476 50,0%
Receita Liquida Ajustada® 10.007 6.856 46,0%
Margem EBITDA Ajustado 67,1% 65,3% 2,8 p.p.

"Exclui a receita e o custo de construgdo com margem préxima a zero (ICPC 01). 2Exclui a receita de construgdo com margem préxima a zero (ICPC 01).

O EBITDA Ajustado Consolidado da Equipav Saneamento totalizou R$ 6,7 bilhdes em 2024, +50% a/a,

resultando em margem EBITDA de 67,1%, crescimento de 2,8 p.p. emrelagdo a 2023.
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Caixa e Alavancagem

Divida Bruta 26.284 17.841 47,3%
Caixa e Disponibilidades 7.338 5.049 45,3%
Divida Liquida 18.945 12.792 48,1%
EBITDA Ajustado 6.716 4.476 50,0%
EBITDA Corsan Pré-Consolidagao 0 717 -
EBITDA Ajustado (12 meses) 6.716 5.193 29,3%
Divida Liquida / EBITDA Ajustado 2,82 x 2,46 x 0,36 x

A divida bruta consolidada ficou em R$ 26,3 bilhdes, aumento de 47,3% a/a, decorrente da
consolidagdo da Corsan e das novas captagdes realizadas ao longo do ano. Com caixa de R$ 7,3
bilhées, a divida liquida consolidada encerrou o periodo em R$ 18,9 bilhées. A Companhia saiu de
Divida Liquida / EBITDA Ajustado (12 meses) de 2,46x em 2023 para 2,82x em 2024.

Desempenho da Controladora

Dividendos recebidos e aportes dos acionistas

Dividendos recebidos 189 59,6%
Aportes dos acionistas 169 110 53,6%
Ingressos totais 471 299 57,4%

Ao longo do ano, a Companhia recebeu um total de R$ 471 milhdes em ingressos financeiros,
representando um crescimento de 57,4% em relagdo ao ano anterior. Desse montante, R$ 302 milhdes
referem-se a dividendos recebidos da Aegea (+59,6% a/a), enquanto R$ 169 milhdes correspondem a
aportes realizados por seus acionistas (+53,6% a/a).

Despesas gerais e administrativas

Despesas gerais e administrativas (19) (10) 85,4%

As despesas gerais e administrativas da controladora totalizaram R$ 19,0 milhdes em 2024, um
aumento de 85,4% em relagcdo a 2023. Esse aumento reflete o fortalecimento da estrutura corporativa
em areas como Juridico, Compliance, Governanga Corporativa, Tesouraria e Relagbes com
Investidores, e Controladoria.
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Analise do fluxo de caixa
Visdo gerencial, 2024 — R$ milhdes

169
— el BN 1.662
(302) (14)

302
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Caixa Dividendos Despesas Despesas Captagoées Aportes Divid. Outros Caixa
Inicial Recebidos Gerais e Financ. Liquidas dos Pagos Final
(31/12/2023) Admin. Liquidas Acionistas (31/12/2024)

Com caixa inicial de R$ 22 milhdes, a Equipav Saneamento atingiu uma posicéo de caixa de R$ 1.622
milhdes no final do ano, explicado principalmente pelo programa de liability management — duas
captacoes de debéntures que trouxeram liquidez e alongaram o prazo médio da divida da Companhia
— e pelo aumento dos dividendos recebidos, complementados por aportes dos acionistas.

Em 2024, a Equipav recebeu ingressos de R$ 471 milhdes (+ 57% a/a), sendo R$ 302 milhées em
dividendos da Aegea (+60% a/a) e R$ 169 milhdes em aportes dos acionistas. Em contrapartida, teve
despesas financeiras liquidas de R$ 144 milhdes.

Endividamento

Em 2024, a Equipav Saneamento implementou uma estratégia de liability management que permitiu a
ampliacao da liquidez e o alongamento do prazo médio da divida para 8,3 anos (em 31/12/2024), por
meio de duas emissdes de debéntures distribuidas a mercado:

e Em margo, a Companhia concluiu sua 62 emissédo de debéntures, com volume total de R$ 1,0
bilhdo, com taxa de CDI + 3,90% a.a. e amortizagdes entre 2028 e 2034;

e Em novembro, a Companhia concluiu sua 72 emisséo de debéntures, com volume total de R$
1,2 bilhdo, com taxa de CDI + 3,40% a.a. e amortizagdes entre 2030 e 2035.
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Posicdo de caixa em 31/12/2024 e cronograma de amortizacdo (principal) - R$ milhées

1.662
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Rating

Em agosto, a S&P Global Ratings atribuiu a Equipav Saneamento o rating inaugural ‘brAA+’ na Escala

Nacional, com perspectiva estavel - rating reafirmado em novembro. A S&P também atribuiu o rating
‘brAA’ para as 62 e 72 emissoes de debéntures.
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Equipav Saneamento S.A.

31 de dezembro de 2024 e 2023
com Relatério do Auditor Independente
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RElatoro dos audifores Independentes Soore as
(ermnonstracoes financeiras individuais e
consolidadas

Aos Administradores e Acionistas da
Equipav Saneamento S.A.

Sdo Paulo — SP

Opinido

Examinamos as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Equipav Saneamento S.A. (Companbhia),
identificadas como controladora e consolidado, respectivamente, que compreendem o balango patrimonial em 31
de dezembro de 2024 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do
patrimoénio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, incluindo as politicas contdbeis materiais e outras informagdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posi¢cdo patrimonial e financeira, individual e consolidada, da Equipav Saneamento S.A. em 31 de
dezembro de 2024, o desempenho individual e consolidado de suas operagdes e 0s seus respectivos fluxos de caixa
individuais e consolidados para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
e com as normas contabeis internacionais (IFRS Accounting Standards) emitidas pelo International Accounting
Standards Board (1ASB).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a seguir intitulada
“Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas”.

Somos independentes em relagdo a Companhia e suas controladas, de acordo com os principios éticos relevantes
previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que
a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.



Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais significativos em
nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria das
demonstragoes financeiras individuais e consolidadas como um todo e na formagado de nossa opinido sobre essas
demonstragoes financeiras individuais e consolidadas e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre
esses assuntos.

Capitalizacdo de gastos relacionados aos ativos de concessao

Veja a Nota 4(d), 4 (f) e 11 das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas

Principais assuntos de auditoria Como auditoria enderecou esse assunto

Conforme mencionado na nota explicativan2 2 e n2 | Nossos procedimentos de auditoria incluiram, mas ndo se
10, a Companhia detém participacdo direta na limitaram a:

Companhia Aegea Saneamento e Participagdes S.A.
que atua no segmento de concessdo de agua e
esgoto, avaliada pelo método de equivaléncia
patrimonial. Essa controlada, em 31 de dezembro
de 2024 reconheceu o montante de RS 3.899.838
mil referente a adi¢Ges na infraestrutura em
construgao, na rubrica ativo de contrato da
concessao.

- Testes documentais, em base amostral, dos gastos com a
construgdo e ampliagdo da infraestrutura, incluindo: a
inspecdo das medigGes, notas fiscais e comprovantes de
pagamentos, com objetivo de avaliar se a natureza dos
gastos com a construgdo, melhoria e ampliagao da
infraestrutura sdo qualificaveis ou ndo para capitalizagdo, de
acordo com o ICPC 01/ IFRIC 12 e OCPC 05 — Contratos de
Concessao.

Conforme ICPC 01/ IFRIC 12 e OCPC 05 - Contratos
de concessdo, os gastos com melhorias ou
ampliagOes da infraestrutura sdo reconhecidos
como ativos, uma vez que representam servigos de

- Avaliagdo se as divulgagdes relativas a infraestrutura em
construgdo nas demonstragdes contabeis consideram as
informagdes relevantes.

construgao com potencial de geragdo de receitas Com base nas evidéncias obtidas, por meio dos

adicionais, enquanto que os gastos com procedimentos de auditoria acima sumarizados,
manutencdo da infraestrutura sdo reconhecidos consideramos aceitaveis os gastos capitalizados com

como despesas quando incorridos, uma vez que construgdo e melhoria da infraestrutura, assim como as

ndo representam potencial de geragdo de receita respectivas divulgagdes, no contexto das demonstragdes
adicional. financeiras individuais e consolidadas tomadas em conjunto,

. . referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2024.
A controlada exerceu julgamentos para determinar

guais os gastos que possuem potencial de geragao
de receitas adicionais e, consequentemente, sdo
reconhecidos como ativos.

Consideramos esse assunto como significativo para
a nossa auditoria devido aos julgamentos realizados
pela controlada na avaliagao dos gastos incorridos
com a construgdo e ampliagdo da infraestrutura
que podem ter efeitos significativos sobre os
montantes reconhecidos nas demonstragdes
financeiras.




Outros assuntos

Demonstrag¢des do valor adicionado

As demonstragdes individual e consolidada do valor adicionado (DVA) referentes ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2024, elaboradas sob a responsabilidade da administracdo da Companhia, e apresentadas como
informacdo suplementar para fins das normas contabeis internacionais, foram submetidas a procedimentos de
auditoria executados em conjunto com a auditoria das demonstragdes financeiras da Companhia. Para a formacgdo
de nossa opinido, avaliamos se essas demonstracdes estdo conciliadas com as demonstragGes financeiras e registros
contabeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e conteldo estdo de acordo com os critérios definidos no
Pronunciamento Técnico CPC 09 - Demonstracdo do Valor Adicionado. Em nossa opinido, essas demonstragdes do
valor adicionado foram adequadamente elaboradas, em todos os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos
nesse Pronunciamento Técnico e sdo consistentes em relagdo as demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas tomadas em conjunto.

Auditoria das demonstragoes financeiras do exercicio anterior

Os balangos patrimoniais, individual e consolidado, em 31 de dezembro de 2023 e as demonstragdes individuais e
consolidadas do resultado, do resultado abrangente, das mutag¢des do patriménio liquido e dos fluxos de caixa e
respectivas notas explicativas para o exercicio findo nessa data, apresentados como valores correspondentes nas
demonstragoes financeiras individuais e consolidadas do exercicio corrente, foram anteriormente auditados por
outros auditores independentes, que emitiram relatério datado em 27 de margo de 2024, sem modificagdo. Os
valores correspondentes relativos as demonstrag¢des individuais e consolidadas do valor adicionado (DVA),
referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, foram submetidos aos mesmos procedimentos de
auditoria por aqueles auditores independentes e, com base em seu exame, aqueles auditores emitiram relatério
sem modificagdo.

Outras informagdes que acompanham as demonstragoes financeiras individuais e consolidadas e o relatério dos

auditores

A administracdo da Companhia é responsavel por essas outras informagdes que compreendem o Relatdrio da
Administracdo.

Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas ndo abrange o Relatério da
Administragdo e ndo expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse relatério.

Em conexdo com a auditoria das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, nossa responsabilidade é a
de ler o Relatdrio da Administragdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatdrio esta, de forma relevante, inconsistente
com as demonstragdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta
estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distor¢do relevante no
Relatorio da Administragdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Ndo temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administracao e da governanca pelas demonstragoes financeiras individuais e consolidadas

A administracdo é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentacdo das demonstragGes financeiras individuais
e consolidadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas contabeis internacionais
(IFRS Accounting Standards) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB), e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragdes financeiras livres de
distorgdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, a administracdo é responsdvel pela
avaliacdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragdo das demonstragoes
financeiras, a ndo ser que a administragdo pretenda liquidar a Companhia e suas controladas ou cessar suas
operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia e suas controladas sdo aqueles com responsabilidade pela
supervisdo do processo de elaboragdo das demonstragGes financeiras.



Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragoes financeiras individuais e consolidadas

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas,
tomadas em conjunto, estdo livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranga, mas ndo uma
garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre
detectam as eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de fraude ou erro e
sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma
perspectiva razodvel, as decisGes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracoes
financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos
julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

— ldentificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas demonstragGes financeiras individuais e
consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para
fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgdo de distorcdo relevante resultante de fraude é maior do que
o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagao,
omissdo ou representagdes falsas intencionais.

— Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de
auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos
controles internos da Companhia e suas controladas.

— Avaliamos a adequacdo das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contédbeis e respectivas
divulgagdes feitas pela administragdo.

— Concluimos sobre a adequacgdo do uso, pela administracdo, da base contabil de continuidade operacional e, com
base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em rela¢do a eventos ou condicdes que
possam levantar duvida significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia e suas
controladas. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar aten¢do em nosso relatério de
auditoria para as respectivas divulga¢des nas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas ou incluir
modificagdo em nossa opinido, se as divulga¢des forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas
nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatdrio. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem
levar a Companbhia e suas controladas a ndo mais se manterem em continuidade operacional.

— Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o contelido das demonstragdes financeiras, inclusive as divulga¢oes
e se as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas representam as correspondentes transagdes e os
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagdo adequada.

— Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informagdes financeiras das entidades ou
atividades de negdcio do grupo para expressar uma opinido sobre as demonstragées financeiras individuais e
consolidadas. Somos responsdveis pela diregdo, supervisdo e desempenho da auditoria do grupo e,
consequentemente, pela opinido de auditoria.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da
época da auditoria e das constatagGes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos
controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanga declaragdo de que cumprimos com os requisitos éticos
pertinentes, de independéncia, e comunicamos todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam
afetar, consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando aplicavel, as agdes tomadas para eliminar as
ameacas ou as salvaguardas aplicadas.



Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsaveis pela governanga, determinamos aqueles que
foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstragGes financeiras do exercicio corrente e
gue, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatorio
de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgagéo publica do assunto, ou quando, em
circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatério
porque as consequéncias adversas de tal comunicagdo podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os
beneficios da comunicagdo para o interesse publico.

Sdo Paulo, 28 de margo de 2025

KPMG Auditores Independentes Ltda.
CRC 25P014428/0-6

MARCIO SERPEJANTE Stapersy " o MARCO
PEPPE:12909396835 PEPPE12909396835
Date: 2025.03.28 19:57:36 -03'00"

Marcio Serpejante Peppe

Contador CRC 15P233011/0-8



Equipav Saneamento S.A.

Balangos patrimoniais
Em 31 de dezembro de 2024 e de 2023
(Em milhares de Reais)

Ativos

Caixa e equivalentes de caixa
Aplicagbes financeiras

Contas a receber de clientes

Ativos financeiros contratuais

Estoques

Debéntures privadas partes relacionadas
Tributos a recuperar

Dividendos e juros sobre capital préprio a receber
Instrumentos financeiros derivativos
Outros créditos

Total do ativo circulante

Aplicagbes financeiras

Contas a receber de clientes

Ativos financeiros contratuais
Tributos a recuperar

Dividendos e juros sobre capital proprio a receber
Ativo fiscal diferido

Instrumentos financeiros derivativos
Depositos judiciais

Titulos e valores mobiliarios

Outros créditos

Total do realizavel a longo prazo

Investimentos

Imobilizado

Ativo de contrato da concessao
Intangivel

Total do ativo nao circulante
Total do ativo

Controladora

Consolidado

Nota 2024 2023 2024 2023
5 1.661.619 21 1.844.263 138.976
6 - 22.289 5.296.783 4.737.637
7 - - 1.908.102 1.848.528
8 - - 304.260 333.560
- - 61.905 179.139
9 - - 14.067 -
5.406 - 253.688 195.376
9 3.925 1.188 2.189 -
25 - - 10.147 71.530
- 35 166.480 322.168
1.670.950 23.533 9.861.884 7.826.914
6 - - 197.243 172.788
7 - - 575.935 491.522
8 - - 1.288.192 512.043
226 7.494 29.933 167.369
9 - - 1.050.294 835.226
24 b. - - 426.795 709.390
25 - - 2.038.007 541.514
17 - - 391.449 480.964
10 - - 7.074.289 6.533.143
- - 219.669 220.119
226 7.494 13.291.806 10.664.078
10 2.538.501 2.285.472 1.225.125 676.583
56 43 1.532.205 763.494
11 - - 3.241.181 3.010.743
12 - - 16.311.729 11.264.792
2.538.783 2.293.009 35.602.046 26.379.690
4.209.733 2.316.542 45.463.930 34.206.604

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras



Equipav Saneamento S.A.

Balangos patrimoniais

Em 31 de dezembro de 2024 e de 2023

(Em milhares de Reais)

Passivos

Fornecedores e empreiteiros
Empréstimos, financiamentos e debéntures
Obrigagdes trabalhistas e sociais
Obrigacgdes fiscais

Dividendos a pagar

Imposto de renda e contribui¢éo social
Instrumentos financeiros derivativos
Parcelamentos de tributos

Outros tributos diferidos

Outras contas a pagar

Total do passivo circulante

Fornecedores e empreiteiros
Empréstimos, financiamentos e debéntures
Parcelamentos de tributos

Provisbes

Passivo fiscal diferido

Instrumentos financeiros derivativos
Provisdo para perda de investimentos
Provisdo de Beneficio Pés-Emprego
Outros tributos diferidos

Outras contas a pagar

Total do passivo ndo circulante
Total do passivo

Patriménio liquido

Capital social

Reserva de capital

Reservas de lucros

Ajuste de avaliagédo patrimonial
Ajuste de conversao de balango

Patrimoénio liquido atribuivel aos controladores

Participagao de nao controladores
Total do patriménio liquido
Total do passivo e patriménio liquido

Nota

13
14
15

25

16

13
14

17
24 b.
25
10
18

16

19

Controladora

Consolidado

2024 2023 2024 2023
205 128 798.426 612.910
58.512 67.813 2.069.502 1.519.488
657 83 374.535 658.457

760 226 130.422 141.369
113.856 12.803 504.779 160.921

- - 235.856 146.734

- - 205.759 540.798

- - 346 604

- - 64.016 30.774

- - 519.268 288.561

173.990 81.053 4.902.909 4.100.616

- - 63.702 65.615
2.119.503 476.499 24.889.816 16.104.099
- - 1.386 1.614

- - 1.322.214 1.687.645

- - 438.622 328.935

- - 1.166.862 289.827

- 371.309 - -

- - 256.976 622.578

- - 60.436 55.465

- - 2.113.843 1.208.470
2.119.503 847.808 30.313.857 20.364.248
2.293.493 928.861 35.216.766 24.464.864
1.338.893 526.711 1.338.893 526.711
(18.357) (18.357) (18.357) (18.357)
803.535 865.183 803.535 865.183
(209.952) 12.023 (209.952) 12.023
2.121 2.121 2.121 2.121
1.916.240 1.387.681 1.916.240 1.387.681
- - 8.330.924 8.354.059
1.916.240 1.387.681 10.247.164 9.741.740
4.209.733 2.316.542 45.463.930 34.206.604

As notas explicativas sado parte integrante das demonstragdes financeiras



Equipav Saneamento S.A.

Demonstragdes de resultados

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e de 2023

(Em milhares de Reais, exceto pelo lucro por agao)

Receita operacional liquida

Custos dos servigos prestados

Lucro bruto

Despesas administrativas e gerais
Despesas com pesquisa e desenvolvimento
Outras receitas operacionais

Outras despesas operacionais

Resultado de equivaléncia patrimonial

Resultado antes do resultado financeiro e tributos

Receitas financeiras
Despesas financeiras

Resultado financeiro

Resultado antes dos tributos

Imposto de renda e contribuigdo social corrente
Imposto de renda e contribuigédo social diferido
Lucro liquido do periodo

Resultado atribuido para:

Acionistas controladores

Acionistas nao controladores

Lucro liquido do periodo

Lucro por agao
Lucro por agdo - Basico e Diluido (em R$)

Nota
20
21

21

22

10

23
23

24 a.
24 a.

27

Controladora

Consolidado

2024 2023 2024 2023
- - 13.898.662 8.562.966

- - (7.218.452) (4.445.058)

- - 6.680.210 4.117.908
(17.825) (10.251) (1.517.178) (954.658)
- - (65.823) (23.358)

374.321 - 714.682 401.672
(1.188) ) (35.579) (8.185)
248.691 200.142 96.036 256.934
603.999 189.889 5.872.348 3.790.313
43.475 8.166 2.780.501 1.516.733
(168.081) (109.307) (5.179.074) (3.411.732)
(124.606) (101.141) (2.398.573) (1.894.999)
479.393 88.748 3.473.775 1.895.314

- - (805.532) (482.445)

- - (388.671) (241.990)

479.393 88.748 2.279.572 1.170.879
479.393 88.748 479.394 88.748
- - 1.800.178 1.082.131

479.393 88.748 2.279.572 1.170.879
0,57 0,20 0,57 0,20

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras
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Equipav Saneamento S.A.

Demonstragdes de resultados abrangentes

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e de 2023

(Em milhares de Reais)

Lucro liquido do periodo
Itens que nao poderiam ser classificados para o resultado
Realizacéo da reserva de reavaliagao
Perdas atuarias liquidas de tributos diferidos — Fundagéo Corsan
Itens que poderiam ser classificados para o resultado
Valor justo de derivativos
IR/CS diferidos sobre valor justo de derivativos
Valor justo de opgbes de agdes titulos e valores mobiliarios
IR/CS valor justo por opgdes de agdesde titulos e valores
mobiliarios
Resultado abrangente total
Resultado abrangente atribuivel aos:
Acionistas controladores
Acionistas nao controladores
Resultado abrangente total

As notas explicativas sado parte integrante das demonstragdes financeiras
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Nota

25
25

Controladora

Consolidado

2024 2023 2024 2023
479.393 88.748 2.279.572 1.170.879
- - (2.138) (1.505)

- - 383.272 11.290
(221.900) 74.111 (429.163) 185.620
(75) (232) (90) (405)

- 19.430 - 42.338

- (8.258) - (14.395)
257.418 173.799 2.231.453  1.393.822
257.418 173.799 257.418 285.308
- - 1.974.035 _ 1.108.514
257.418 173.799 2.231.453  1.393.822




Equipav Saneamento S.A.

Demonstra¢oes das mutagoes do patriménio liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e de 2023

(Em milhares de Reais)

Saldos em 1° de janeiro de 2023
Aumento de capital social
Aquisicao de participagdo em nao controladores
Valor justo de derivativos
Valor justo dos titulos e valores mobiliarios
Incentivo fiscal
Outros efeitos de operagbes com acionistas
Perdas atuariais
Lucro liquido do exercicio
Destinagéo:

Reserva legal

Dividendos

Transferéncia para reserva de lucros
Saldos em 31 de dezembro de 2023
Aumento de capital social
Valor justo de derivativos

Incentivo fiscal
Ganhos atuariais
Outros efeitos de operagdes com acionistas
Diluigao de participagéo societaria
Lucro liquido do exercicio
Destinagéo:
Reserva legal
Dividendos intermediarios
Dividendos distribuidos
Transferéncia para reserva de lucros
Saldos em 31 de dezembro de 2024

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras
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Atribuivel aos acionistas controladores

Reservas de lucros

Ajuste de Ajuste de Participacao de Total do
Capital Reserva Retencao avaliagao conversao de Lucros acionistas nao patrimonio

Nota social de capital Legal de lucros patrimonial balanco acumulados Total controladores liquido
416.458 (18.357) 32.677 829.270 (73.028) 2121 1.189.141 3.792.899 4.892.040
110.253 - - - - - - 110.253 112.377 222.630
- - - - - - - - 3.736.361 3.736.361
25 - - - - 73.879 - - 73.879 111.336 185.215
- - - - 11.172 - - 11.172 16.771 27.943
- - - 96 - - - 96 145 241
- - - (15.722) - - - (15.722) 15.722 -
- - - - - - - - 11.290 11.290
- - - - - - 88.748 88.748 1.082.131 1.170.879
19c. - - 4.436 - - - (4.436) - - -
19d. - - - - - - (69.886) (69.886) (524.973) (594.859)
19d. - - - 14.426 - - (14.426) - - -
526.711 (18.357) 37.113 828.070 12.023 2121 - 1.387.681 8.354.059 9.741.740
812.182 - - - - - - 812.182 - 812.182
25 - - - - (221.975) - - (221.975) (207.278) (429.253)
- - - 85 - - - 85 - 85
19e. - - - - - - - 383.272 383.272
- - - (206.583) - - - (206.583) (189.678) (396.261)
- - - 92.360 - - - 92.360 - -
- - - - - - 479.393 479.393 1.800.179 2.279.572
19c. - - 23.970 - - - (23.970) - - -
19d. - - - (313.047) - - - (313.047) (1.809.630) (2.122.677)
- - - - - - (113.856) (113.856) - (113.856)
- - - 341.567 - - (341.567) - - -
1.338.893 (18.357) 61.083 742.452 (209.952) 2121 - 1.916.240 8.330.924 10.247.164




Equipav Saneamento S.A.

Demonstra¢oes dos fluxos de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e de 2023

(Em milhares de Reais)

Fluxos de caixa das atividades operacionais

Resultado antes dos tributos

Ajustes para:
Amortizagéo e depreciagéo
Reverséao para riscos civeis, trabalhistas, tributarios e ambientais
Reverséo de perdas de crédito esperadas sobre contas a receber
Baixa de titulos do contas a receber
Baixa do ativo de contrato
Provisdo (Reversao) beneficio pds - emprego
Resultado na baixa de intangivel, imobilizado e arrendamentos
Margem de construgdo ativo intangivel
Resultado de equivaléncia patrimonial
Receita de dividendos
Rendimento sobre aplicagdes financeiras e debéntures privadas
Reverséo de provisdo em decorréncia de ciséo, liquida
Perda (Ganho) liquidos com instrumentos financeiros derivativos
Encargos sobre empréstimos, financiamentos e debéntures
Amortizagéo do custo de captagéo
Baixa de custo de captagéo de divida liquidada antecipadamente
Variagdo cambial liquida
Valor justo liquido da divida por meio do resultado
Valor justo por opcao de agdes
Ajuste a valor presente de clientes
Ajuste a valor presente sobre ativos financeiros
Atualizagdo monetaria de riscos civeis, trabalhistas, tributarios e ambientais
Atualizagdo de outras contas a pagar
Juros de arrendamentos
Outros

Variagoes nos ativos e passivos
(Aumento) / Diminuigao dos ativos

Contas a receber de clientes

Ativos financeiros contratuais

Estoques

Tributos a recuperar

Depésitos judiciais

Outros créditos

Aumento / (Diminuicao) dos passivos
Fornecedores e empreiteiros

Obrigagdes trabalhistas e sociais

Obrigagdes fiscais

Parcelamentos de tributos

Pagamentos de demandas judiciais

Outros tributos diferidos

Outras contas a pagar

Juros pagos

Imposto de renda e contribui¢édo social pagos
Fluxo de caixa liquido (usado nas) proveniente das atividades
operacionais

13

Controladora

Consolidado

Nota 2024 2023 2024 2023
479.393 88.748 3.473.775 1.895.314
21 10 3 926.399 685.916
17 e 21 - (114.652) (345.174)
7e21 - - (3.786) (112.839)
7e21 - - 48.427 166.744
11 - - - 709
18 - - 17.670 (115.544)
22 - - 27.845 1.714

11 - - (82.454)
10 (248.691)  (200.141) (96.036) (256.934)
22 - - (202.471) (266.179)
- (8.166) (519.753) (282.379)

(374.321) - (374.321)
- (927.237) 593.764
147.247 105.881 2.176.949 1.446.634
3.328 2.592 129.548 62.684
11.741 - 11.741 -
14e23 - - 1.629.149 (364.604)
14 - - (403.363) 103.345
(78.873) -
23 - - 91.116 65.046
23 - - (15.271) (16.923)
- - (6.505) 43727
- - - 49.414
- - 82.175 -
1.188 - 1.188 -
19.895  (11.083) 5.791.260 3.354.435
- - (279.744) (443.106)
- - (814.625) (60.068)
- - 117.234 (21.131)
1.862 - 90.630 (210.074)
- - 87.673 31.544
35 (35) 154.064 (218)
77 198 184.218 (38.349)
574 82 (283.922) (164.085)
534 159 (10.893) 45.239
- - (486) (454)
17 - - (243.147) (28.433)
- - 38.213 41.853
- - 725.654 79.020
14 (91.788)  (129.621)  (2.000.235)  (1.426.653)
24 a. - - (637.205) (407.298)
(68.811) _ (140.300) 2.918.689 752.222




Equipav Saneamento S.A.

Demonstra¢oes dos fluxos de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e de 2023

(Em milhares de Reais)

Fluxo de caixa de atividades de investimento

Aplicagdes financeiras e debéntures privadas, liquidas

Juros recebidos de aplicagdes financeiras e debéntures privadas
Dividendos e juros sobre o capital proprio recebidos

Aporte de capital em coligadas

Aquisicao de agdes preferenciais

Reserva de incentivo fiscal

Aquisi¢ao do ativo financeiro

Aquisicao da controlada CORSAN, liquido do caixa obtido na aquisigdo
Aquisi¢ao de imobilizado

Aquisi¢ado de ativo de contrato da concessao

Aquisicao de intangivel

Fluxo de caixa liquido usado nas atividades de investimento
Fluxo de caixa de atividades de financiamento

Empréstimos, financiamentos e debéntures captadas

Custo na captagéo de empréstimos, financiamentos e debéntures
Empréstimos, financiamentos e debéntures pagas

Instrumentos financeiros derivativos recebidos

Instrumentos financeiros derivativos pagos

Dividendos pagos

Recursos provenientes de aporte de capital

Pagamentos de arrendamentos

Conta corrente liquida - partes relacionadas

Fluxo de caixa liquido proveniente das atividades de
financiamento

Aumento liquido em caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa em 1° de janeiro
Caixa e equivalentes de caixa em 31 de dezembro

Aumento liquido em caixa e equivalentes de caixa

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras

14

Nota

10g.

101.

14

14

19 b.

16 (ii)

Controladora

Consolidado

2024 2023 2024 2023
22.289 118.293 (466.306) (2.793.994)

- 12.535 297.877 194.606

301.668 189.029 - -

- - (661.171) (1.210.436)

- - (346.697) -

- - 161 241

- - - (13.964)

- - - 391.137

(23) (46) (45.039) (75.677)

- - (3.570.470) (1.623.482)

- - (2.023.768) (645.163)

323.934 319.811 (6.815.413) (5.776.732)
2.200.000 - 10.004.672 7.577.412
(83.825) - (296.466) (124.922)
(553.000) (88.615) (2.098.869) (1.263.887)
- - 58.860 1.309

- - (376.120) (331.985)
(302.760) (68.927) (1.557.726) (640.243)
169.150 110.110 196.424 222.498
- - (305.674) (218.692)

(23.090) (135.130) (23.090) (135.130)
1.406.475 (182.562) 5.602.011 5.086.360
1.661.598 (3.051) 1.705.287 61.850
21 3.072 138.976 77.126
1.661.619 21 1.844.263 138.976
1.661.598 (3.051) 1.705.287 61.850




Equipav Saneamento S.A.

Demonstragoes do valor adicionado

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e de 2023

(Em milhares de Reais)

Receitas

Servigos

Receita de construgéo

Outras receitas

Reversao de perda esperada para créditos de liquidagdo duvidosa
Insumos adquiridos de terceiros

(Inclui os valores dos impostos — ICMS, IPI, PIS e COFINS)
Custo de construgéo

Custos dos servigos prestados

Materiais, energia, servigos de terceiros e outros
Valor adicionado bruto

Amortizagao e depreciagéo

Amortizagao

Valor adicionado liquido produzido pela Companhia
Valor adicionado recebido em transferéncia
Resultado de equivaléncia patrimonial

Receitas financeiras

Valor adicionado total a distribuir

Distribuigcdo do valor adicionado

Pessoal

Remuneracgao direta

Beneficios

F.G.T.S

Fundo de previdéncia

Impostos, taxas e contribuigcoes

Impostos federais

Impostos estaduais

Impostos municipais

Remuneragéao de capitais de terceiros

Juros

Aluguéis

Remuneragao de capitais proprios

Dividendos

Lucros retidos

Participagao dos nao controladores nos lucros retidos

Controladora

Consolidado

2024 2023 2024 2023
374.321 - 15.310.058  9.742.912
- - 10.186.410  7.021.063

- - 4779501  2.207.338
374.321 - 340.361 401.672
- - 3.786 112.839
(7.970) (4.845) (7.264.830)  (4.767.063)
- - (4.218.310)  (1.983.153)

- - (1.783.236)  (1.176.312)
(7.970) (4.845) (1.263.284)  (1.607.598)
366.351 (4.845) 8.045.228  4.975.849
(10) - (926.399)  (685.913)
366.341 (4.845) 7.118.829  4.289.936
292.168 208.307 3.486.398  1.999.098
248.692 200.142 705.897 457.076
43.476 8.166 2.780.501  1.542.022
658.509 203.462 10.605.227  6.289.034
658.509 203.462 10.605.227 _ 6.289.034
10.707 5.407 1.232.676 _ 1.106.431
8.902 5.039 796.601 964.476
407 322 280.961 114.057
1.399 46 106.256 27.898

- - 48.858 -

326 - 2.410.046  1.511.049

- - 2328535 1452143

- - 2.889 932

326 - 78.622 57.974
168.081 109.307 4.446.203  2.231.516
168.081 109.307 4371041 ~ 2.129.380
- - 75.162 102.136
479.394 88.748 2.516.301 _ 1.440.038
113.856 69.886 598.001 362.756
365.538 18.862 352.629 307.527
- - 1.565.671 769.755

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras
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Equipav Saneamento S.A.

Notas explicativas as demonstracgdes financeiras
31 de dezembro de 2024 e 2023
(Em milhares de reais)

1. Contexto operacional

A Equipav Saneamento S.A. (“Companhia”), € uma holding constituida na forma de sociedade

anoénima de capital de fechado domiciliada no Brasil com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
1188, 6° andar, conjunto 65, sala 6, Jardim Paulistano, S&o Paulo — SP e tem por objeto social a
participacao e administracao de investimentos em outras sociedades como quotista ou acionista.

As demonstragdes financeiras abrangem a Companhia e suas subsidiarias (conjuntamente
referidas como “Grupo”). O Grupo tem por objeto social a construgéo, a operagéo e a ampliagéao
de instalagdes e fornecimento de agua potavel, as atividades de coleta e tratamento de esgotos
sanitarios, a prestacio das atividades de gestdo comercial dos servigos de abastecimento de
agua, prestagao de servigos de implantagao, operagao e manutengao dos residuos sélidos. Ha
empresas do Grupo que executam atividades de consultoria e assessoria empresarial,
gerenciamento, intermediagao comercial e de negdcios, comercializagao de produtos e
atividades relacionadas ao saneamento basico, servigos de locacéo de veiculos, servigos de
implementacao de software e servigos associados a obras de construgao e ampliagao de redes
de aguas e esgotamento sanitario, esses servigos sao realizados somente entre empresas do

grupo.

Segmento Operacional

A Companhia avaliou a natureza do ambiente regulado em que suas investidas operam e
identificou que sua atuacao tem como finalidade a prestacao de servicos de saneamento, a qual
€ utilizada, inclusive, para o gerenciamento das operacdes e tomada de decisdes estratégicas,
sendo a Unica origem de fluxos de caixa operacionais. Sendo assim, concluiu que atua apenas
nesse unico segmento operacional.

2. Entidades do grupo e coligadas

A tabela abaixo apresenta as participagdes da Companhia no quadro acionario total de suas
controladas e coligadas, bem como suas atividades:

% de Participacao Votante

2024 2023
Contrato de  Data de
concessdo término da
Controladas Atividades Principais ou edital n° concessdo Direta Indireta Direta Indireta
Aegea Saneamento e Participagbes S.A. Holding - - 70,72% - 57,37% -
Verona Saneamento e Investimentos S.A. Holding - - - - 99,99% -
Montese Engenharia e Comércio Ltda. Servigos dg - - - - - 100%
Engenharia

AE Contact Call Center Ltda. (“AE Contact”) Teleatendimento (i) - - - 100% - 100%
Aegea Finance S. a R. L. (“Aegea Finance”) Holding - - - 100% - 100%
AESAN Engenharia e Participagdes Ltda. Servigos de ) ) ) 100% ) 100%
(‘“AESAN Engenharia”) Engenharia (i) ° °
A:gu.as de Ar‘l’quemes Saneamento SPE S.A. Concessao Agua e 194/2016 04/2046 ) 100% ) 100%
(“Ariquemes”) Esgoto
6guas <_je Boyl:nbmhas Saneamento SPE S.A.  Concessédo Agua e 06/2016 08/2051 ) 100% ) 100%
(“Bombinhas”) Esgoto
Aguas de Buritis Saneamento S.A. (“Buritis”) C°”°eSES:g°0Q9“a © 001/2013  04/2045 - 100% - 100%
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Notas explicativas as demonstracgdes financeiras
31 de dezembro de 2024 e 2023
(Em milhares de reais)
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% de Participacao Votante

2024 2023
Contrato de  Data de
concessao término da
Controladas Atividades Principais ou edital n° concessdao Direta Indireta Direta Indireta
6guas de.(’3ﬂamborlu Saneamento SPE S.A. Concessao Agua e 016/2015 11/2050 ) 100% ) 100%
(“Camboriu”) Esgoto
éguas de Governador V?Iadares SPE S.A. Concessao Agua e 005/2023 04/2054 ) 100% ) )
(“Governador Valadares”) Esgoto
Aguas de Guaranta Ltda. (‘Guaranta”) C°”CeSE‘°':g°Oﬁ)9“a e 45/2001 05/2031 - 100% - 100%
6guas de I-lolambra Saneamento SPE Ltda. Concessao Agua e 001/2015 01/2046 ) 100% ) 100%
(“Holambra”) Esgoto
Aguas de Jarti SPE S.A. (“Jard”) C°”°eSES:g°0Q9“a e 013/2012  02/2042 - 100% - 100%
Aguas de Matéo S.A. (‘Matao”) C°”CeSE‘°':g°Oﬁ)9“a e 002/2013  02/2044 - 100% - 100%
Aguas de Matupa Ltda. (“Matupa”) C°”°e?;‘g°0';9“a e 001/2001 11/2031 - 100% - 100%
Aguas de Novo Progresso - Tratamento e Concess&o Agua 001/2003  08/2033 ; 100% ; 100%
Distribuigao Ltda. (“Novo Progresso”) .
Aguas de Paranatinga S.A. (“Paranatinga”) CO”CETES:;OQQ“"" e 001/2014  04/2045 - 51% - 51%
6guas d:e Penha Saneamento SPE S.A. Concessao Agua e 194/2015 11/2050 ) 99.81% ) 99.81%
(‘Penha”) Esgoto
Aguas“d(_a Pimenta Bue"no Saneamento SPE Concessao Agua e 001/2015 09/2045 ) 100% ) 100%
Ltda. (“Pimenta Bueno”) Esgoto
Aguas de Porto Esperidido Saneamento e Concesséo Agua e ) o ) o
Distribuig&o Ltda. (“Porto Esperidi&o”) Esgoto 48/2012 12/2042 99,99% 99,99%
Aguas de Rolim de Moura Saneamento SPE ~ Concessdo Agua e o o
Ltda. (‘Rolim de Moura’) Esgoto 2497/2012 07/2046 - 100% - 100%
Aguas de Sao Fran“c:|s~co Conc_ess[f)narla de Concessao Agua e 02.117/2014  02/2044 ) 100% ) 100%
Saneamento S.A. (“S&o Francisco”) Esgoto
A:glias de Sao Franmscﬂo do Sul SPE S.A. Concessao Agua e 056/2014 01/2050 ) 100% ) 100%
(“Sao Francisco do Sul”) Esgoto
Aguas de Sinop S.A. (“Sinop”) Conceéssgagtggua e 002/2014  11/2044 - 92,18% - 100%
éguas (_ie :!'eresma Saneamento SPE S.A. Subconcessao Agua e 001/2016 06/2047 ) 100% } 100%
(“Teresina”) Esgoto
Aguas de Timon Saneamento S.A. (“Timon”) CO”CeESSSggtg‘g“a e 004/2014  04/2045 - 100% - 100%
. Parceria Publico
Aguas do Mirante S.A. (“Mirante”) Privada em Concesséo 48/2012 06/2042 - 99,99% - 99,99%
de Esgoto
i - iy o Concess&o Agua e 01/2024/ o
Aguas do Piaui SPE S.A. (“Piaui”) Esgoto SEAD - 100% - -
Ambiental Cariacica Concessionaria de Parceria Publico
o~ Privada em Concesséo 277/2020 03/2051 - 100% - 100%
Saneamento SPE S.A. (“Cariacica”)
de Esgoto
Parceria Publico
Ambiental Ceara 1 SPE S.A. (“Ceara 1”) Privada em Concessdo  0020/2023 05/2053 - 100% - -
de Esgoto
Parceria Publico
Ambiental Ceara 2 SPE S.A. (“Ceara 2”) Privada em Concessdo  0020/2023 05/2053 - 100% - -
de Esgoto
. L Parceria Publico
Ambiental Metrosul Concessionaria de Privada em Concessdo ~ 001/2019  11/2055 - 100% - 100%
Saneamento SPE S.A. (“Metrosul”)
de Esgoto
. « Parceria Publico
Ambiental MS Pantanal SPE SA. (MS 243 em Concessdo  0018/2021  05/2051 - 100% - 100%
Pantanal”) d
e Esgoto
Ambiental Serra Concessionaria de Parceria Publico
Privada em Concesséo 034/2014 01/2045 - 100% - 100%

Saneamento S.A. (“Serra”)

de Esgoto



Equipav Saneamento S.A.

Notas explicativas as demonstracgdes financeiras

31 de dezembro de 2024 e 2023
(Em milhares de reais)

% de Participacao Votante

2024 2023
Contrato de  Data de
concessao término da
Controladas Atividades Principais ou edital n° concessdao Direta Indireta Direta Indireta
. ; L Parceria Publico

Ambiental Vila Velha Concessionaria de . = o o
Saneamento SPE S.A. (“Vila Velha”) anadz:gs(;gtnocessao 008/2017 06/2047 - 99,99% - 99,99%
Concessionaria Aguas de Meriti Ltda. Concesséo Agua e o o
("Merit”) Esgoto 86/98 07/2045 - 51% - 51%
Cortona Participagdes S.A. (“Cortona”) Holding - - - 100% - -
GSS - Gestao de Sistemas de Saneamento Tecnologia da o o
Ltda. ("GSS”) Informacao (i) - - - 100% - 100%
Guaiba Fundo de Investimento em
Participacdes em Infraestrutura (“Fundo Fundo de Investimento - - - 100% - 100%
Guaiba”)
Livorno Participagdes S.A. (“Livorno”) Holding - - - 100% - -
LVE - Locadora de Veiculos e = . . o o
Equipamentos Ltda. (“LVE) Locagéo de Veiculos (i) - - - 100% - 100%
Napole Participagdes S.A. (“Napole”) Holding - - - 100% - -

. ” - Servigos de o o
R3 Engenharia S.A. (‘R3 Engenharia”) Engenharia (i) - - - 100% - 100%
Regenera Cariri SPE S.A. (“Cariri") Concessgo Residuos  2023.06.13.1 0712054 - 51% - 51%
Regional 1 Engenharia e Participagdes Ltda. Servigos de ) ) ) 100%
(“R1 Engenharia”) Engenharia (i) °
Reuso Itaborai S.A. (“Reuso Itaborai”) ConceEssao Aguae - - - 100% - -

sgoto

Santense Fundo de Investimento em
Participacdes em Infraestrutura (“Fundo Fundo de Investimento - - - 100% - 100%
Santense”)
Aegea Des_envolvnlmento S.A. (“Aegea Holding } ) } 100% ; 100%
Desenvolvimento”)
Ambiental Crato Concessionaria de = o o
Saneamento S.A. (“Ambiental Crato”) Concesséo Esgoto 2021.11.03.2  07/2057 - 100% - 100%
Igarapé Participagdes S.A. (“lgarapé . ) ) ) o ) o
Participacdes”) Holding 100% 100%
Rio Negro Ambiental, Captacéo, Tratamento )
eiDistribuicdo de Aguas SPE S.A. (“Rio Concesséao Agua 001/2016 07/2045 - 100% - 100%
Negro”) (iii)

Igarapé Sustentabilidade S.A. (“lgarapé . ) ) ) o ) o
Sustentabilidade”) Holding 100% 100%
Companhia de Saneamento de Manaus . o
(“CSM) (ii) Holdlng'; - - - - - 100%
Manaus Ambiental S.A. (“Manaus”) Concezssag‘;t’;g“a e 02/2000 07/2045 - 100% - 100%
ggnsw’p\)ﬁ;hla de Saneamento de Norte Holding ) ) ) ) ) 100%
Nascentes do Xingu Investimentos S.A. . o o
(“Nascentes do Xingu Investimentos”) HOIdm? ) ) ) 51% ) 51%
Aguas de Confresa S.A. (“Confresa’) C°”°93ES:;OQ9“3 e 03/2013 02/2054 - 51% - 51%
Aguas de Diamantino S.A. (‘Diamantino”) C°”°e‘°§:;0ﬁ)9“a e 002/2013  05/2044 - 51% - 51%
Nascentes do Xingu Participacdes e
Administragao S.A. (“Nascentes do Xingu Holding - - - 100% - 100%
ParticipagGes”) .

Aguas cnie Barra do Gargas Ltda. (“Barra do Concessao Agua e 090/2003 09/2033 ) 100% } 100%
Gargas”) Esgoto
Aguas"de Campo Verde S.A. (“Campo Concessao Agua e 01/2001 11/2031 ) 89.65% ) 51%
Verde”) Esgoto
Aguas de Carlinda S.A. (“Carlinda”) C°”°e‘°§:;0ﬁ)9“a e 001/04 01/2034 - 51% - 51%
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Equipav Saneamento S.A.

Notas explicativas as demonstracgdes financeiras

31 de dezembro de 2024 e 2023
(Em milhares de reais)

% de Participacao Votante

2024 2023
Contrato de  Data de
concessao término da
Controladas Atividades Principais ou edital n° concessdao Direta Indireta Direta Indireta
Aguas de Claudia S.A. (“Claudia”) C°”°93Essas’oﬁ‘)9“a ® 0332004 032034 - 51% - 51%
Aguas de Jauri Abastecimento e Concessao Agua e ) o } o
Distribuicdo S.A. (“Jaurd’) Esgoto 013/2012 01/2042 51% 51%
Aguas de Marcelandia S.A. (“Marcelandia”) CO”CG?:;OQQUE‘ € 001/2003  06/2033 - 51% - 51%
Aguas de Nortelandia S.A. (‘Nortelandia”) C°”°93Essas’oﬁ‘)9“a e 001/2002  01/2052 - 51% - 51%
] Concessao Agua e
Aguas de Poconé S.A. (“Poconé”) esgoto encerrada em 146/2008 06/2024 - 51% - 51%
06/2024
Aguas de Primavera S.A. (Primavera”) Concezsjgofgg“a € 001/05/2000  08/2030 ; 87,13% ; 51%
Aguas d? Santa Carmem S.A. (“Santa Concessao Agua e 001/2001 11/2031 ) 51% ) 51%
Carmem”) Esgoto
Aguas de Sao José S.A. (“Sao José”) C°”°93Es:;0fc‘)9“a e 01/2008 03/2038 - 51% - 51%
Aguas de Sorriso S.A. (“Sorriso”) Concezs:;()f;g“a e 001/2000  06/2030 - 94,98% - 51%
Agl’J’as de Unido do Sul S.A. (“Uniéo do Concesséo Agua e 001/2000 08/2030 ) 51% ) 51%
Sul”) Esgoto
Aguas de Vera S.A. (“Vera’) C°”°93Es:;0fc‘)9“a e 001/2003  04/2041 - 51% - 51%
APA - Ag"uas de Peixoto de Azevedo S.A. Concessao Agua e 001/1998 08/2030 ) 51% ) 51%
(“Peixoto”) Esgoto
?aneamer]to Basico de Jangada S.A. Concessao Agua e 031/2004 06/2034 ) 51% } 51%
(“Jangada”) Esgoto
Saneamento Basico de Pedra Preta S.A. Concessao Agua e o o
("Pedra Preta’) Esgoto 098/2003 12/2032 - 94,36% - 51%
Saneamento Consultoria S.A. (“Sanco”) Holding - - - 75% - 75%
A « » Concessao Agua e o
Aguas de Palhoga S.A. (“Palhoga”) Esgoto - - - 74,26% - -
. . « . Parceria Publico
Ambiental Parand 1 SPE S.A. ("Ambiental b o4a em Concessdo 55045 03/2047 - 75% - 75%
Parana 1”)
de Esgoto
. . « . Parceria Publico
Amb'e.nta,,l Parana 2 SPE S.A. ("Ambiental Privada em Concessdo  001/2024 - - 75% - -
Parana 2”)
de Esgoto
Companhia Riograndense de Saneamento — Concessao Agua e Dez/29 a o ) o
CORSAN (“CORSAN’) (a) Esgoto 317 contratos 1y /67 61,38% 61,21%
;I"‘c_erret)t:tlsjal\i;?rt|0|pagoes e Administragéo S.A. Holding } ) } 57% } 57%
Pr’olggos SA. - Concessionéﬂria de SeEvigos Concessao Agua e CN 04/96 05/2041 ) 57% ) 57%
Publicos de Agua e Esgoto (“Prolagos”) Esgoto
gzaAm?:séI:\mI:;asl;trlg!,;;agoes e Administragcéo Holding } ) ) 67.92% } 67.92%
Aguas Guariroba S.A. (“Guariroba”) Concessao Agua e 104/2000  08/2060 - 67,92% - 67,92%

Esgoto

(i) As controladas ndo possuem como atividade principal concessé@o de agua e/ou esgoto, contudo, somente prestam servigos para as

demais entidades do grupo.

(i) Em 30 de setembro de 2024, a Controlada indireta Manaus Ambiental incorporou de forma reversa sua acionista direta Companhia de

Saneamento de Manaus (“CSM”).

(i)  Em 30 de setembro de 2024, a Controlada indireta Rio Negro Ambiental incorporou de forma reversa sua acionista direta Companhia

de Saneamento do Norte (“CSN”).

19



Equipav Saneamento S.A.

Notas explicativas as demonstracgdes financeiras
31 de dezembro de 2024 e 2023

(Em milhares de reais)

(i)

(i)

20

(a) A controlada indireta Corsan possui 317 contratos de concessao para os municipios do Rio Grande do Sul em que atua, conforme
demonstrado abaixo:

Atividade§ Principais Data de término da concessao
313 Municipios (i) Concesséo Agua e Esgoto Entre Outubro/31 e Dezembro/62
4 Municipios (ii) Concesséao Agua Entre Maio/20 e Dezembro/62

Acegua, Agua Santa, Agudo, Ajuricaba, Alecrim, Alegrete, Alpestre, Alto Alegre, Alvorada, Amaral Ferrador, Ametista do Sul, Antonio
Prado, Arambaré, Aratiba, Arroio do Meio, Arroio do Sal, Arroio do Tigre, Arroio dos Ratos, Arroio Grande, Arvorezinha, Aurea,
Balneario Pinhal, Baréo, Bardo de Cotegipe, Barédo do Triunfo, Barra do Guarita, Barra do Quarai, Barra do Ribeiro, Barracéo, Barros
Cassal, Bento Gongalves, Boa Vista do Burica, Bom Jesus, Bom Progresso, Bom Retiro do Sul, Boqueirdo do Le&o, Bossoroca,
Braga, Butia, Cagapava do Sul, Cacequi, Cachoeira do Sul, Cachoeirinha, Cacique Doble, Caibaté, Caigara, Camaqua, Cambara do
Sul, Campestre da Serra, Campinas do Sul, Campo Bom, Campo Novo, Campos Borges, Candelaria, Candido Godéi, Canela,
Cangugu, Canoas, Capéo da Canoa, Capao do Ledo, Capela de Santana, Capivari do Sul, Carazinho, Carlos Barbosa, Casca,
Caseiros, Catuipe, Cerrito, Cerro Grande do Sul, Cerro Largo, Chapada, Charqueadas, Chiapetta, Chui, Chuvisca, Cidreira, Ciriaco,
Colorado, Condor, Constantina, Coronel Bicaco, Cotipora, Crissiumal, Cristal, Cruz Alta, Cruzeiro do Sul, David Canabarro,
Derrubadas, Dilermando de Aguiar, Dois Irm&os, Dom Feliciano, Dom Pedrito, Dona Francisca, Doutor Mauricio Cardoso, Eldorado do
Sul, Encantado, Encruzilhada do Sul, Entre Rios do Sul, Entre-ljuis, Erebango, Erechim, Erval Grande, Erval Seco, Esmeralda,
Espumoso, Estacéo, Estancia Velha, Esteio, Estrela, Fagundes Varela, Farroupilha, Faxinal do Soturno, Faxinalzinho, Feliz, Flores da
Cunha, Fontoura Xavier, Formigueiro, Fortaleza dos Valos, Frederico Westphalen, Garibaldi, Gaurama, General Camara, Getulio
Vargas, Girud, Glorinha, Gramado, Gravatai, Guaiba, Guaporé, Guarani das Missdes, Herval, Horizontina, Humaita, Ibiaca, Ibiraiaras,
Ibiruba, Igrejinha, ljui, llépolis, Imbé, Independéncia, Inhacora, Ipé, Irai, ltaara, ltapuca, Itaqui, Itatiba do Sul, Ivora, Jaboticaba,
Jacutinga, Jaguarao, Jaguari, Jaquirana, Julio de Castilhos, Lagoa Bonita do Sul, Lagoa Vermelha, Lagoao, Lajeado, Lavras do Sul,
Liberato Salzano, Magambara, Machadinho, Manoel Viana, Marau, Marcelino Ramos, Mariana Pimentel, Mariano Moro, Marques de
Souza, Mata, Maximiliano de Almeida, Miraguai, Montenegro, Morro Redondo, Morro Reuter, Mostardas, Muitos Capdes, Nao-Me-
Toque, Nonoai, Nova Aragda, Nova Bassano, Nova Bréscia, Nova Esperanga do Sul, Nova Hartz, Nova Palma, Nova Petropolis, Nova
Prata, Nova Roma do Sul, Nova Santa Rita, Osorio, Paim Filho, Palmares do Sul, Palmeira das Missées, Palmitinho, Panambi,
Pantano Grande, Parai, Parobé, Passa Sete, Passo Fundo, Paverama, Pedras Altas, Pedro Osério, Pejugara, Pinheirinho do Vale,
Pinheiro Machado, Pinto Bandeira, Planalto, Portdo, Porto Lucena, Porto Xavier, Putinga, Quarai, Redentora, Restinga Séca, Rio dos
indios, Rio Grande, Rio Pardo, Riozinho, Roca Sales, Rodeio Bonito, Rolante, Ronda Alta, Rondinha, Rosério do Sul, Salto do Jacui,
Salvador do Sul, Sananduva, Santa Barbara do Sul, Santa Cruz do Sul, Santa Margarida do Sul, Santa Maria, Santa Maria do Herval,
Santa Rosa, Santa Vitéria do Palmar, Santana da Boa Vista, Santiago, Santo Angelo, Santo Anténio da Patrulha, Santo Anténio das
Missdes, Santo Augusto, Santo Cristo, Santo Expedito do Sul, Sdo Borja, Sao Francisco de Assis, Sao Francisco de Paula, Sdo
Jerénimo, Sao Joado da Urtiga, Sédo Jorge, Sao José do Herval, Sdo José do Inhacora, Sdo José do Norte, Sdo José do Ouro, Sédo
José dos Ausentes, Sdo Lourengo do Sul, Sdo Luiz Gonzaga, Sdo Marcos, Sdo Martinho, Sdo Miguel das Missdes, S&o Nicolau, Sao
Pedro da Serra, Sdo Pedro do Sul, Sao Sebastido do Cai, Sdo Sepé, Sao Valentim, So Vicente do Sul, Sapiranga, Sapucaia do Sul,
Sarandi, Seberi, Sede Nova, Selbach, Serafina Corréa, Sertdo, Sertdo Santana, Severiano de Almeida, Silveira Martins, Sobradinho,
Soledade, Tapejara, Tapera, Tapes, Taquara, Taquari, Taquarugu do Sul, Tavares, Tenente Portela, Terra de Areia, Tiradentes do
Sul, Torres, Tramandai, Trés Cachoeiras, Trés Coroas, Trés de Maio, Trés Passos, Trindade do Sul, Triunfo, Tucunduva, Tupancireta,
Tuparendi, Unistalda, Vacaria, Venancio Aires, Veranopolis, Viadutos, Viamao, Vicente Dutra, Victor Graeff, Vila Flores, Vila Nova do
Sul, Vista Alegre, Vista Gaucha, Xangri-La

Os municipios sao: Campina das Missdes, Minas do Leéo, Piratini e Sentinela do Sul.

A tabela abaixo apresenta as participagdes da Companhia em suas coligadas, bem como suas
atividades:

% de Participagao

2024 2023
Contrato de  Data de
concessao término da
Coligadas Atividades Principais  ou edital n° concessao Direta Indireta Direta Indireta

Aguas do Rio investimentos S.A. . ) ) ) o ) o
(’“Aguas do Rio”) Holding 47,72% 20%
ﬁ%uas doRio1SPESA. (Rio ¢ esssio Aguae Esgoto 032/2021  11/2056 - 47,72% - 20%
ﬁ%uas doRio4 SPESA. (Rio o cesssio Aguae Esgoto 033/2021  11/2056 ; 47,72% - 20%
Parsan S.A. (“Parsan”) Holding - - - 50% - 50%
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3.

a)

Base de preparacao

Declaracdo de conformidade

As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas (“Grupo”) foram preparadas de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil (‘BR GAAP”), que compreendem as normas da
Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) e os pronunciamentos do Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPC) e em conformidade com as Normas Contabeis Internacionais de Relatério
Financeiro (IFRS Accounting Standards) emitidas pelo International Accounting Standards
Board (IASB).

A emissao das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas foi autorizada pelo
Conselho da Administragdo em 28 de margo de 2025.

Todas as informagdes relevantes préprias das demonstracdes financeiras, e somente elas, estao
sendo evidenciadas, e correspondem aquelas utilizadas pelo Grupo na sua gestéo.

Moeda funcional e moeda de apresentacio

Estas demonstrag¢des financeiras individuais e consolidadas estdo apresentadas em milhares de
Reais, que é a moeda funcional da Companhia. Todos os saldos foram arredondados para o
milhar mais préximo, exceto se indicado de outra forma.

c) Uso de estimativas e julgamentos
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Na preparacao destas demonstracdes financeiras individuais e consolidadas, a Companhia
utilizou julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicagao das politicas contabeis do
Grupo e os valores reportados dos ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais
podem divergir dessas estimativas.

As estimativas e premissas sao revisadas de forma continua e sao reconhecidas
prospectivamente, quando aplicavel.

As informacgbes sobre julgamentos relacionadas a premissas e estimativas em 31 de dezembro
de 2024 que possuem um risco significativo de resultar em um ajuste material nos saldos
contabeis de ativos e passivos no proximo ano fiscal estdo incluidas nos seguintes itens:

Reconhecimento e mensuracao de perdas de crédito esperadas (nota explicativa n° 7);
Reconhecimento de receita a faturar (nota explicativa n° 7);

Defini¢cao de vida util do ativo imobilizado;

Definicao de vida util do ativo intangivel (nota explicativa n® 12);

Reconhecimento e mensuragao de provisdes: principais premissas sobre a probabilidade e
magnitude das potenciais saidas de recursos (nota explicativa n° 17);

Provisao para beneficio pds-emprego (nota explicativa n® 18);

Reconhecimento de ativos fiscais diferidos (nota explicativa n® 24), e

Reconhecimento de titulos e valores mobiliarios (nota explicativa n® 25).
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d)

(i)

(i)

(iii)

22

Base de mensuracio

As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas foram preparadas com base no custo
histérico, exceto aqueles itens mensurados ao valor justo, conforme demonstrado na nota
explicativa n° 25.

Politicas contabeis materiais

A Companhia aplicou as politicas contabeis materiais descritas abaixo de maneira consistente a
todos os exercicios apresentados nestas demonstracdes financeiras individuais e consolidadas.

Base de consolidacao

Controladas

As demonstragdes financeiras das controladas, conforme nota explicativa n° 2, sdo incluidas nas
demonstragdes financeiras consolidadas a partir da data em que a Companhia obtiver o controle,
até a data em que o controle deixa de existir. As politicas contabeis das controladas estao
alinhadas com as politicas adotadas pela Companhia.

Nas demonstragdes financeiras individuais da controladora, os resultados do exercicio das
controladas sao reconhecidos através do método de equivaléncia patrimonial. Para calculo de
equivaléncia patrimonial e consolidagao sao utilizadas as informagdes contabeis das controladas
na mesma data-base de apresentacdo das demonstracdes financeiras.

Coligadas

As coligadas sao entidades sobre a qual a Companhia exerce influéncia significativa. Influéncia
significativa é o poder de participar das decisdes sobre politicas financeiras e operacionais, mas
sem que haja o controle individual ou conjunto dessas politicas.

Nas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, os resultados do exercicio das
coligadas s&o reconhecidos através do método de equivaléncia patrimonial. Para calculo de
equivaléncia patrimonial s&o utilizadas as informagdes contabeis das coligadas na mesma data-
base de apresentacdo das demonstracoes financeiras.

Na demonstracao do resultado sao refletidas a participacdo da Companhia nos resultados
operacionais de suas coligadas.

Participagéo de acionistas hdo-controladores

Para cada combinacao de negdcios, a Companhia elege mensurar qualquer participagéo de néo-
controladores na adquirida, utilizando um dos seguintes critérios:
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(iv)

(v)

(i)
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Pelo valor justo; ou
Pela participagao proporcional dos ativos liquidos identificaveis da adquirida.

Mudangas na participagdo da Companhia em uma subsidiaria que nao resultem em perda de
controle sao contabilizadas como transag¢des com acionistas em sua capacidade de acionistas.

Perda de controle e de influéncia significativa

Se a Companhia perder o controle exercido sobre uma controlada, o Grupo desreconhece os
ativos, incluindo qualquer mais-valia, e os passivos da controlada pelo seu valor contabil na data
em que o controle for perdido e a baixa do valor contabil de quaisquer participacbes de nao
controladores na data em que o controle for perdido, incluindo quaisquer componentes de outros
resultados abrangentes atribuidos a elas.

Qualquer diferenca resultante como ganho ou perda é contabilizada no resultado. Qualquer
investimento retido € reconhecido pelo seu valor justo na data em que o controle € perdido.

Ao perder influéncia significativa sobre uma coligada, a Companhia mensura e reconhece
qualquer investimento retido ao valor justo. Eventual diferenga entre o valor contabil da coligada,
no momento da perda de influéncia significativa, e o valor justo do investimento retido e dos
resultados da alienagao sao reconhecidos no resultado.

Transacgbes eliminadas na consolidagdo
Saldos e transagdes entre empresas controladas pela Companhia, e quaisquer receitas ou
despesas nédo realizadas derivadas de transagdes entre estas empresas, séo eliminadas na

preparagao das demonstragdes financeiras consolidadas.

Moeda estrangeira

Transagbes em moeda estrangeira

Transagbes em moeda estrangeira sao convertidas para as respectivas moedas funcionais das
entidades do Grupo pelas taxas de cambio nas datas das transagdes.

Ativos e passivos monetarios em moeda estrangeira, na data do balango, sdo convertidos para a
moeda funcional a taxa de cambio naquela data. Ativos e passivos ndo monetarios que sao
mensurados pelo valor justo em moeda estrangeira sdo convertidos para a moeda funcional a
taxa de cAmbio na data em que o valor justo foi determinado. Itens nao monetarios que sao
mensurados com base no custo histérico em moeda estrangeira sao convertidos pela taxa de
cambio na data da transacédo. As diferengcas de moedas estrangeiras resultantes da conversao
sdo geralmente reconhecidas no resultado.
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Arrendamentos

O Grupo avalia, na data de inicio do contrato, se esse contrato é ou contém um arrendamento,
ou seja, se o contrato transfere o direito de controlar o uso de um ativo identificado por um
periodo em troca de contraprestagao.

O Grupo aplica uma unica abordagem de reconhecimento e mensuragao para todos os
arrendamentos, exceto para arrendamentos de curto prazo e arrendamentos de ativos de baixo
valor. O Grupo reconhece os passivos de arrendamento para efetuar pagamentos de
arrendamento e ativos de direito de uso que representam o direito de uso dos ativos subjacentes.

Ativos de direito de uso

O Grupo reconhece os ativos de direito de uso na data de inicio do arrendamento, ou seja, na
data em que o ativo subjacente esta disponivel para uso. Os ativos de direito de uso sado
mensurados ao custo, deduzidos de qualquer depreciagédo acumulada e perdas por redugédo ao
valor recuperavel, e ajustados por qualquer nova remensurag¢ao dos passivos de arrendamento.
O custo dos ativos de direito de uso inclui o valor dos passivos de arrendamento reconhecidos,
custos diretos iniciais incorridos e pagamentos de arrendamentos realizados até a data de inicio,
menos 0s eventuais incentivos de arrendamento recebidos. Os ativos de direito de uso séo
depreciados linearmente, pelo menor periodo entre o prazo do arrendamento e a vida util
estimada dos ativos.

Passivos de arrendamento

Na data de inicio do arrendamento, o Grupo reconhece os passivos de arrendamento
mensurados pelo valor presente dos pagamentos do arrendamento a serem realizados durante o
prazo do arrendamento. Os pagamentos do arrendamento incluem pagamentos fixos menos
quaisquer incentivos de arrendamento a receber, pagamentos variaveis de arrendamento que
dependem de um indice ou taxa, e valores esperados a serem pagos sob garantias de valor
residual.

Arrendamentos de curto prazo e de ativos de baixo valor

O Grupo aplica a iseng¢ao de reconhecimento de arrendamento de curto prazo, ou seja,
arrendamentos cujo prazo de arrendamento seja igual ou inferior a 12 meses, a partir da data de
inicio e que nao contenham opgao de compra. Além disso, o Grupo também aplica a isencao de
reconhecimento para os ativos de baixo valor. Os pagamentos desses arrendamentos de curto
prazo e de baixo valor sdo reconhecidos como despesa pelo método linear ao longo do prazo do
arrendamento.

Ativos intangiveis

Sao0 mensurados ao custo de aquisicao, deduzidos da amortizagao, sendo esta calculada de
acordo com a vida util estimada do ativo ou prazo da concessao, dos dois 0 menor.
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e) Reducao ao valor recuperavel (impairment)

(i)
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Ativos financeiros ndo derivativos

Instrumentos financeiros e ativos contratuais

O Grupo, quando aplicavel, reconhece provisdes para perdas esperadas de crédito sobre ativos
financeiros mensurados ao custo amortizado e mensura a provisao para perda em um montante
igual a perda de crédito esperada para a vida inteira.

Ao determinar se o risco de crédito de um ativo financeiro aumentou significativamente desde o
reconhecimento inicial e ao estimar as perdas de crédito esperadas, o Grupo considera
informacoes razoaveis e passiveis de suporte que sao relevantes e disponiveis sem custo ou
esforgo excessivo. Isso inclui informagdes e analises quantitativas e qualitativas, com base na
experiéncia histérica do Grupo, na avaliagao de crédito e considerando informagdes prospectivas
(forward-looking).

O Grupo considera um ativo financeiro como inadimplente quando & pouco provavel que a
contraparte pague integralmente suas obrigagdes de crédito.

Mensuracédo das perdas de crédito esperadas

As perdas de crédito esperadas séo estimativas ponderadas pela probabilidade de perdas de
crédito. As perdas de crédito sdo mensuradas a valor presente com base em todas as
insuficiéncias de caixa (ou seja, a diferenca entre os fluxos de caixa devidos ao Grupo de acordo
com o contrato e os fluxos de caixa que o Grupo espera receber).

A Companhia determinou que a perda de crédito esperada é mensurada pela expectativa de
perda futura através de padrdes historicos de inadimpléncia, conforme matriz de provisdes.

Ativos financeiros com problemas de recuperacdo

Em cada data de balanco, o Grupo avalia se os ativos financeiros contabilizados pelo custo
amortizado estdo com problemas de recuperac¢ao. Um ativo financeiro possui “problemas de
recuperacao” quando ocorrem um ou mais eventos com impacto prejudicial nos fluxos de caixa
futuros estimados do ativo financeiro.

Evidéncia objetiva de que ativos financeiros tiveram problemas de recuperacéao inclui os
seguintes dados observaveis:

Dificuldades financeiras significativas do emissor ou do mutuario;

Quebra de clausulas contratuais, tais como inadimpléncia ou atraso para cada periodo dentro da
sua categoria;

Reestruturacdo de um valor devido em condi¢des que nao seriam aceitas em condi¢cdes normais;
A probabilidade que o devedor entrara em faléncia ou passara por outro tipo de reorganizagao
financeira; ou

O desaparecimento de mercado ativo para o titulo por causa de dificuldades financeiras.
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A provisao para perda de crédito esperada para ativos financeiros mensurados pelo custo
amortizado é deduzida do valor contabil bruto dos ativos.

Baixa

O valor contabil bruto de um ativo financeiro € baixado quando o Grupo nao tem expectativa
razoavel de recuperar o ativo financeiro em sua totalidade ou em parte, ou seja, quando nao ha
expectativa de recuperagéao significativa do valor baixado. No entanto, os ativos financeiros
baixados podem ainda estar sujeitos a execucao de crédito para o cumprimento dos
procedimentos do Grupo para a recuperagao dos valores devidos.

Para créditos baixados como perda, recuperados através de a¢cdes comerciais, eventuais
descontos concedidos sdo reconhecidos no resultado financeiro.

Contas a receber de clientes

Para o calculo das perdas de crédito esperadas relacionados ao contas a receber, sdo
consideradas premissas, as quais sao as principais fontes de incerteza da estimativa.

As perdas de crédito esperadas foram calculadas com base na experiéncia de perda de crédito
real nos ultimos 36 meses, ajustadas por eventos futuros relevantes esperados. O Grupo realizou
o calculo das taxas de perda de crédito esperada separadamente para clientes privados, publicos
e renegociados. As posi¢cdes dentro de cada grupo foram segmentadas com base na
caracteristica comum de risco de crédito e status de inadimpléncia.

As alteragbes de exposicdo do Grupo ao risco de crédito durante o exercicio estdo descritas na
nota explicativa n° 25.

Ativos nao financeiros

Em cada data de reporte, o Grupo revisa os valores contabeis de seus ativos nao financeiros
(exceto estoques, ativos contratuais e impostos diferidos) para apurar se ha indicacao de perda
ao valor recuperavel. Caso ocorra alguma indicacao é realizado o teste de reducéo ao valor
recuperavel do ativo.

Para testes de redugéo ao valor recuperavel, os ativos sdo agrupados em Unidades Geradoras
de Caixa (“UGC"), ou seja, no menor grupo possivel de ativos que gera entradas de caixa pelo
seu uso continuo, entradas essas que sdo em grande parte independentes das entradas de caixa
de outros ativos ou UGCs.

O valor recuperavel de um ativo ou UGC é o maior entre o seu valor em uso e o seu valor justo
menos custos de alienagao. O valor em uso é baseado em fluxos de caixa futuros estimados,
descontados a valor presente usando uma taxa de desconto antes dos impostos que reflita as
avaliagdes atuais de mercado do valor do dinheiro no tempo e os riscos especificos do ativo ou
da UGC.
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Uma perda por redugdo ao valor recuperavel é reconhecida se o valor contabil do ativo ou UGC
exceder o seu valor recuperavel.

Perdas por reducéo ao valor recuperavel sao reconhecidas no resultado.

Contratos de concessao de servicos - Direito de exploracio de infraestrutura

As concessionarias do Grupo aplicam a pratica contabil de ativar o prego total da delegagao do
servigo publico (outorga) como um ativo intangivel, em contrapartida a um passivo (quando
aplicavel), dos valores futuros a pagar ao Poder Concedente.

Nos termos dos contratos de concessao, o concessionario atua como prestador de servico,
construindo ou melhorando a infraestrutura (servigos de construgao ou melhoria) usada para
prestar um servigo publico e podendo operar e manter essa infraestrutura (servigcos de operagao)
durante um determinado prazo.

Se o concessionario presta servicos de construgdo ou melhoria, a remuneracao recebida ou a
receber pelo concessionario é registrada pelo seu valor justo. Essa remuneragao pode
corresponder a direito sobre um ativo intangivel ou um ativo financeiro. O concessionario
reconhece um ativo intangivel a medida que recebe o direito (autorizagao) de cobrar os usuarios
dos servigos publicos. O concessionario reconhece um ativo financeiro na medida em que tem o
direito contratual incondicional de receber caixa ou outro ativo financeiro do poder concedente
pelos servigos de construgao.

A amortizacao do direito de exploracao da infraestrutura é reconhecida no resultado do exercicio
de forma linear pela vida util ou pelo prazo da concesséao, dos dois 0 menor.

Ativos financeiros contratuais

As controladas Serra, Vila Velha, Cariacica, Metrosul, Ceara 1, Ceara 2 e Ambiental Parana 1
possuem um direito incondicional de recebimento da remuneracgéo prevista em contrato do
montante dos investimentos realizados, razdo pela qual, a medida que executam as construcdes
e melhorias, reconhecem um ativo financeiro. A controlada indireta Corsan reconhece para
alguns contratos um crédito a receber do poder concedente (municipios) quando possui direito
incondicional de receber um montante financeiro ao final da concesséo a titulo de indenizacao
pelos investimentos efetuados e ndo amortizados no prazo da concessdo. Para as demais
controladas, ndo esta prevista qualquer remuneracgao ao final do prazo de exploragao da
infraestrutura.

Capitalizacdo dos custos dos empréstimos, financiamentos e debéntures

Os custos dos empréstimos, financiamentos e debéntures atribuiveis ao contrato de concessao
sao capitalizados durante a fase de construgao e/ou melhoria.
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h) Beneficios a empregados

(i)

(ii)

Beneficio de curto prazo a empregados

Obrigacdes de beneficios de curto prazo a empregados sao reconhecidas como despesas de
pessoal conforme o servigo correspondente seja prestado.

O passivo é reconhecido pelo valor esperado a ser pago sob os planos de bonificagdo em
dinheiro ou participagao nos lucros de curto prazo se o Grupo tiver uma obrigagao presente legal
ou construtiva de pagar esse valor em fungao de servigo prestado pelo empregado, e a obrigacao
possa ser estimada de maneira confiavel.

Beneficio pos-emprego - Planos de saude

O Grupo oferece a seus colaboradores planos de saude compativeis com o mercado, onde o
Grupo sao copatrocinadoras do plano e seus colaboradores contribuem com uma parcela fixa
mensal, podendo ser estendido aos seus conjuges e dependentes. Os custos com contribuigbes
mensais definidas feitas pelo Grupo s&o reconhecidos mensalmente no resultado respeitando o
regime de competéncia.

Os custos, as contribuicdes e o passivo atuarial relacionados a estes planos sdo determinados
anualmente, com base em avaliagao realizada por atuario independente.

(iii) Beneficio de aposentadoria
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Os estudos atuariais realizados para dimensionar as obrigagdes e custos dos beneficios de
aposentadoria e assisténcia a saude tém a finalidade de atender as exigéncias de contabilizagao
de passivos/ativos resultantes dos beneficios oferecidos pelas empresas aos seus empregados,
considerando o disposto no Pronunciamento Técnico CPC 33 (R1) / IAS 19.

Os calculos atuariais efetuados para dimensionar todas estas obrigagdes sao realizados tendo

como base parametros técnicos (premissas atuariais, demograficas, econdmicas e financeiras)
que sao reavaliados periodicamente visando atestar sua aderéncia a massa de participantes do
plano.

Provisdes

Uma provisao é reconhecida se, em fungdo de um evento passado, a Companhia tem uma
obrigacgao legal ou construtiva que possa ser estimada de maneira confiavel, e é provavel que um
recurso econdmico seja exigido para liquidar a obrigagdo. Caso uma divulgagao possa prejudicar
seriamente a posi¢ao do Grupo, essa informagéo nao é divulgada.
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(i)

(i)

(iii)
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Capital social
Acbes ordinarias

Acoes ordinarias sao classificadas como patriménio liquido. Custos adicionais diretamente
atribuiveis a emisséo de agdes, quando houver, serdo reconhecidos como redug¢éo do patriménio
liquido.

Acbes preferenciais

Acbes preferenciais ndo resgataveis sao classificadas no patrimdnio liquido, pois o pagamento
de dividendos é discricionario, e elas ndo geram qualquer obrigacado de entregar caixa ou outro
ativo financeiro do Grupo e nao requerem liquidagdo em um numero variavel de instrumentos
patrimoniais. Dividendos discricionarios sao reconhecidos como distribui¢des no patriménio
liquido na data de sua aprovacéo pelos acionistas do Grupo.

Receita de contrato com cliente

O Grupo reconhece suas receitas, pelo seu valor justo, a medida que satisfaz as obrigacdes de
desempenho. As principais fontes de receita do Grupo estdo descritas a seguir:

Servigos de abastecimento de agua e tratamento de esgoto

A receita relacionada ao servigo de abastecimento de agua compreende a obrigacéo de
desempenho que € composta pelo ciclo integral de operagédo, sendo: captagao, adugao,
tratamento e distribuicdo de agua, sendo reconhecida por ocasiao da aferigdo do volume
consumido pelos clientes.

A receita relacionada ao tratamento de esgotamento sanitario compreende a obrigagao de
desempenho que é composta pelo ciclo integral de operagéo, sendo: coleta, tratamento e
destinacao do esgoto, sendo faturada através do volume medido de esgoto tratado e/ou por meio
da paridade com agua.

Outros servigos indiretos de agua e esgoto

A receita de outros servigos indiretos de agua e esgoto refere-se, principalmente a prestagao de
servigos de ligacao de agua ou esgoto, instalagdes de hidrdmetros e religagdo de agua, sendo as
obrigacdes de desempenho atendidas na conclusao de cada servigo prestado e, a receita,
reconhecida neste momento.

Receitas a faturar de servigos de agua e esgoto

As receitas ainda ndo faturadas sao calculadas com base na média de consumo dos clientes,
aplicando a proporgao correspondente aos dias de consumo que irdo compor o faturamento do
més seguinte, mas que, em obediéncia ao principio da competéncia, sdo reconhecidos no més
em que houve o efetivo consumo e sendo contabilizadas na conta de receitas a faturar.
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A receita de servigos prestados pelas controladas da Companhia, refere-se a servigos de
contabilidade, tributario, financeiro, recursos humanos, administragao de pessoal, centro de
seguranca da receita, tecnologia da informacéo e servigcos administrativos e sdo apuradas tendo
como métrica as economias ativas e nUmeros de funcionarios das concessoes, sendo
reconhecidas no resultado. A receita de servigcos prestados é reconhecida no resultado em
funcido da mensuracéao periodica do servico realizado.

A receita de servigos prestados pela controlada GSS, as controladas e coligadas do Grupo, refere-
se a servigos de implementagao e manutengao de software.

A receita de servigos prestados pela controlada LVE, as controladas e coligadas do Grupo, refere-
se a servicos de locacao de veiculos.

Receitas de construgéo ativo financeiro

A receita relacionada a construgdo, compreende obriga¢des de desempenho referente aos
projetos de infraestrutura que algumas controladas executam no ambito de contratos de parceria
publico privada (“PPP”). A receita de desenvolvimento da infraestrutura é reconhecida no
resultado em fungdo do estagio da obra, a medida que os custos s&o incorridos e mensurada
com base nos seus valores justos. O concessionario estima que o valor justo de sua
contraprestagao recebida seja equivalente aos custos de construcéo previstos mais a margem
sobre os custos de desenvolvimento da infraestrutura que s&o reconhecidos a medida que sao
incorridos. As margens justas mensuradas nas controladas Serra, Vila Velha, Cariacica,
Metrosul, Ceara 1, Ceara 2 e Ambiental Parana 1, pela margem de construgdo em 31 de
dezembro de 2024 e 2023 sao de: 57,91%, 37,35%, 11,10%, 50,66%, 53,28%, 42,63% e 13,38%
respectivamente.

Subsequentemente o recebivel € mensurado ao custo amortizado utilizando o método de juros
efetivos menos os recebimentos, sendo esse reconhecido no resultado como Remuneracéo do
Ativo Financeiro.

Receitas de construg¢éo ativo intangivel

A receita relacionada aos servigos de construgdo ou melhoria dos contratos de concessao é
reconhecida baseada no estagio da obra realizada. Essa receita € composta pelo custo da
construcao somado a margem de lucro e aos custos dos empréstimos atribuiveis a esse ativo. As
controladas da Companhia estimaram que eventual margem é proxima a zero.
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Tributos
Imposto de renda e contribuigdo social

Lucro presumido

As controladas indiretas Bombinhas, Holambra e Penha calculam o Imposto de Renda e a
Contribuicdo Social com base no faturamento bruto, aplicando sobre esse a aliquota de
presuncao de 32% e, ao resultado, soma-se 100% da receita financeira para chegar a base
tributavel. Para fins de apuracao dos tributos sobre o lucro devidos, aplica-se o percentual de
15% acrescido do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente a R$ 240 (base anual)
para o Imposto de Renda e 9% sobre o lucro tributavel para contribuigéo social.

Lucro real

As demais controladas e a Companhia calculam o Imposto de Renda e a Contribuicao Social
corrente e diferida sobre o lucro liquido ajustado pelas adigbes e exclusdes previstas na
legislacao tributaria, aplicando a aliquota de 15%, acrescida do adicional de 10% sobre o lucro
tributavel excedente de R$ 240 (base anual) para Imposto de Renda e 9% sobre o lucro tributavel
para contribuigdo social. Além disso, consideram a compensacgao de prejuizos fiscais e base
negativa de contribuigdo social, limitada a 30% do lucro real do exercicio.

Subvencédo governamental

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023 algumas controladas indiretas da
Companhia utilizaram beneficios fiscais, obtidos por meio de laudos constitutivos expedidos pela
Superintendéncia do Desenvolvimento do Nordeste — SUDENE e pela Superintendéncia do
Desenvolvimento da Amazénia — SUDAM, conforme area de atuacéo, que concedeu o direito a
reducéo de 75% da aliquota de Imposto de Renda, nao restituiveis, calculados sobre o Lucro da
Exploragao das atividades incentivadas.

Face a existéncia do incentivo fiscal, a aliquota efetiva do Imposto de Renda somado a
contribuicéo social é calculada a 15,25% (25% de IRPJ - 75% de redugao do incentivo fiscal +
9% de CSLL), e consideram a compensacgao de prejuizos fiscais e base negativa de contribuicao
social, limitada a 30% do lucro real do exercicio.

Em contrapartida, as controladas indiretas deverao atender algumas obrigagbes, como a nao
distribuigdo aos sécios ou acionistas do valor do imposto que deixar de ser pago, devendo, apds
seu reconhecimento em conta de resultado pelo regime de competéncia, ser mantido em reserva
de incentivos fiscais, a qual somente podera ser utilizada para absorg¢ao de prejuizos ou aumento
de capital social.
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Tributo corrente

O Imposto de Renda e a Contribuicdo Social do exercicio corrente é o imposto a pagar esperado
sobre o lucro tributavel do exercicio, as taxas de impostos decretadas ou substantivamente
decretadas na data de apresentagdo das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas e
qualquer ajuste aos impostos a pagar com relagéo aos exercicios anteriores.

Tributo diferido

O Imposto de Renda e a Contribuicao Social do exercicio diferidos sao reconhecidos tendo como
base os prejuizos fiscais, a base negativa da Contribuicdo Social e diferengas temporarias entre
os valores contabeis de ativos e passivos e aos valores utilizados para fins de tributacao.

O imposto diferido ndo é reconhecido para as seguintes diferengas temporarias: o
reconhecimento inicial de ativos e passivos em uma transagao que nao seja combinacao de
negocios e que nao afete nem a contabilidade tampouco o lucro ou prejuizo tributavel, e
diferengas relacionadas a investimentos em subsidiarias e entidades controladas quando seja
provavel que elas nao revertam num futuro previsivel. O imposto diferido € mensurado pelas
aliquotas que se espera serem aplicadas as diferencas temporarias quando elas forem
revertidas, baseando-se nas leis que foram decretadas ou substantivamente decretadas, até a
data de apresentacido das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.

O valor contabil dos ativos fiscais diferidos € revisado em cada data do balango e baixado na
extensdo em que nao é mais provavel que lucros tributaveis futuros estarao disponiveis para
permitir que todo ou parte do ativo fiscal diferido venha a ser utilizado. Ativos fiscais diferidos
baixados s&o revisados a cada data do balango e sao reconhecidos na extensdo em que se torna
provavel que lucros tributaveis futuros permitirdo que os ativos fiscais diferidos sejam
recuperados.

As despesas com Imposto de Renda e Contribuicao Social descritas acima, compreendem o
Imposto de Renda e Contribuicdo Social correntes e diferidos que sao reconhecidos no resultado
a menos que estejam relacionados a combinacéo de negdcios, ou aos itens diretamente
reconhecidos no patriménio liquido ou em outros resultados abrangentes.

Exposicées fiscais

Na determinacéo do Imposto de Renda e Contribuicdo Social correntes e diferidos o Grupo leva
em consideracdo o impacto de incertezas relativas as posi¢des fiscais tomadas e se o
pagamento adicional de Imposto de Renda tenha que ser realizado. O Grupo acredita que a
proviséo para Imposto de Renda no passivo esta adequada com relagédo a todos os exercicios
fiscais em aberto, baseada em sua avaliacdo de diversos fatores, incluindo interpretacdes das
leis fiscais e experiéncia passada. Essa avaliacdo é baseada em estimativas e premissas que
podem envolver uma série de julgamentos sobre eventos futuros. Novas informagdes podem ser
disponibilizadas, o que levariam o Grupo a mudar os seus julgamentos quanto a adequacgao da
provisdo existente. Tais alteracdes impactardo a despesa com Imposto de Renda no ano em que
forem realizadas.
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Os ativos e passivos fiscais diferidos sdo compensados caso haja um direito legal de compensar
passivos e ativos fiscais correntes, e eles se relacionam a impostos de renda langados pela
mesma autoridade tributaria sobre a mesma entidade sujeita a tributacéo.

Um ativo de Imposto de Renda e Contribuicdo Social diferido é reconhecido por perdas fiscais,
créditos fiscais e diferencas temporarias dedutiveis nao utilizadas quando é provavel que lucros
futuros sujeitos a tributagédo estardo disponiveis e contra os quais serdo utilizados, limitando-se a
utilizacdo a 30% dos lucros tributaveis futuros anuais.

Tributos sobre prestacdes de servigos

O PIS e COFINS corrente e diferidos, para a controladora e controladas enquadradas no regime
nao cumulativo, sdo calculados com base nas aliquotas de 1,65% para PIS e 7,60% para
COFINS, sendo essas aliquotas também utilizadas para a tomada de créditos sobre as
aquisi¢cdes de mercadorias e servigos utilizados nas operagdes do Grupo. Ja para as controladas
no regime cumulativo, as aliquotas aplicadas séo de 0,65% para PIS e 3% para COFINS, sendo
que nesse regime nao é permitido a tomada de créditos sobre as aquisi¢des de mercadorias e
servigos.

O PIS e COFINS diferidos no Balango Patrimonial compreendem a propor¢ao das receitas que
n&o foram recebidas das operagdes com Orgados Publicos, se mantendo assim até o momento do
efetivo recebimento das receitas que lhe deram origem, quando o recolhimento sera realizado, de
acordo com a legislacéo fiscal vigente.

Instrumentos financeiros

Um instrumento financeiro é um contrato que da origem a um ativo financeiro de uma entidade e
a um passivo financeiro ou instrumento patrimonial de outra entidade.

Reconhecimento e mensuragao inicial

Ativos financeiros

Ativos financeiros sio classificados no reconhecimento inicial como mensurados ao custo
amortizado, ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes e ao valor justo por meio
do resultado.

A classificagdo dos ativos financeiros no reconhecimento inicial depende das caracteristicas dos
fluxos de caixa contratuais do ativo financeiro e do modelo de negécios utilizado para a gestao
desses ativos financeiros. Com excec¢éo das contas a receber de clientes que ndo contenham um
componente de financiamento significativo ou para as quais o Grupo tenha aplicado o expediente
pratico, o Grupo inicialmente mensura um ativo financeiro ao seu valor justo acrescido dos custos
de transagéao, no caso de um ativo financeiro ndo mensurado ao valor justo por meio do
resultado.
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Para que um ativo financeiro seja classificado e mensurado pelo custo amortizado ou pelo valor
justo por meio de outros resultados abrangentes, ele precisa gerar fluxos de caixa que sejam
“exclusivamente pagamentos de principal e de juros” (também referido como teste de “SPPJ”)
sobre o valor do principal em aberto. Essa avaliacdo é executada em nivel de instrumento. Ativos
financeiros com fluxos de caixa que nao sejam exclusivamente pagamentos de principal e de
juros sao classificados e mensurados ao valor justo por meio do resultado ou mensurados ao
valor justo por meio de outros resultados abrangentes.

O modelo de negdcios do Grupo para administrar ativos financeiros se refere a como ele
gerencia seus ativos financeiros para gerar fluxos de caixa. O modelo de negdcios determina se
os fluxos de caixa resultardo da cobrancga de fluxos de caixa contratuais, da venda dos ativos
financeiros ou de ambos. Ativos financeiros classificados e mensurados ao custo amortizado sao
mantidos em plano de negdcio com o objetivo de manter ativos financeiros de modo a obter
fluxos de caixa contratuais enquanto ativos financeiros classificados e mensurados ao valor justo
em contrapartida a outros resultados abrangentes sdo mantidos em modelo de negdcio com o
objetivo de obter fluxos de caixa contratuais e com o objetivo de venda.

As compras ou vendas de ativos financeiros que exigem a entrega de ativos dentro de um prazo
estabelecido por regulamento ou convengédo no mercado (negociagdes regulares) séo
reconhecidas na data da negociacao, ou seja, a data em que o Grupo se compromete a comprar
ou vender o ativo.

Passivos financeiros

Os passivos financeiros sao classificados, no reconhecimento inicial, como passivos financeiros
ao valor justo por meio do resultado ou passivos financeiros ao custo amortizado ou como
derivativos designados como instrumentos de hedge em um hedge efetivo, conforme apropriado.

Todos os passivos financeiros sdo mensurados inicialmente ao seu valor justo, mais ou menos,
no caso de passivo financeiro que nao seja ao valor justo por meio do resultado, os custos de
transagao que sejam diretamente atribuiveis a emissao do passivo financeiro.

Mensuragédo subsequente

Ativos financeiros

Para fins de mensuragao subsequente, os ativos financeiros do Grupo sao classificados em duas
categorias:

Ativos financeiros ao custo amortizado;

Os ativos financeiros ao custo amortizado sao subsequentemente mensurados usando o método
de juros efetivos e estao sujeitos a redugao ao valor recuperavel. Ganhos e perdas sao
reconhecidos no resultado quando o ativo € baixado, modificado ou apresenta redugao ao valor
recuperavel.
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Ativos financeiros designados ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes, sem
reclassificacdo de ganhos e perdas acumulados no momento de seu desreconhecimento
(instrumentos patrimoniais)

No reconhecimento inicial, o Grupo pode optar, em carater irrevogavel, pela classificagdo de seus
instrumentos patrimoniais designados ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes.
A classificagao é determinada considerando-se cada instrumento especificamente. Ganhos e
perdas sobre esses ativos financeiros nunca sao reclassificados para resultado.

Os dividendos oriundos desses instrumentos patrimoniais s&o reconhecidos como outras receitas
na demonstracao do resultado quando constituido o direito ao pagamento, exceto quando o
Grupo se beneficia desses proventos a titulo de recuperacgéo de parte do custo do ativo
financeiro, caso em que esses ganhos sao registrados em outros resultados abrangentes.
Instrumentos patrimoniais designados ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes
nao estao sujeitos ao teste de reducao ao valor recuperavel.

Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado.

S&o apresentados no balancgo patrimonial pelo valor justo, com as variagdes liquidas do valor justo
reconhecidas na demonstragéo do resultado.

Passivos financeiros

Para fins de mensuragao subsequente, os passivos financeiros do Grupo sao classificados nas
seguintes categorias:

Passivos financeiros ao custo amortizado

Apds o reconhecimento inicial sdo mensurados subsequentemente pelo custo amortizado,
utilizando o método da taxa de juros efetiva. Ganhos e perdas sao reconhecidos no resultado
quando os passivos sao baixados, bem como pelo processo de amortizacédo da taxa de juros
efetiva.

O custo amortizado é calculado levando em consideragao qualquer desagio ou agio na aquisigao
e taxas ou custos que sao parte integrante do método da taxa de juros efetiva. A amortizagao
pelo método da taxa de juros efetiva é incluida como despesa financeira na demonstragao do
resultado.

Passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado

Passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado incluem passivos financeiros para
negociagao e passivos financeiros designados no reconhecimento inicial ao valor justo por meio
do resultado. Ganhos ou perdas em passivos para negociagao sao reconhecidos na
demonstragéo do resultado.



Equipav Saneamento S.A.

Notas explicativas as demonstracgdes financeiras
31 de dezembro de 2024 e 2023
(Em milhares de reais)

(iii)

(iv)

36

Desreconhecimento

Ativos financeiros

Um ativo financeiro (ou, quando aplicavel, uma parte de um ativo financeiro ou parte de um grupo
de ativos financeiros semelhantes) é desreconhecido quando:

Os direitos de receber fluxos de caixa do ativo expiraram; ou

O Grupo transferiu seus direitos de receber fluxos de caixa do ativo ou assumiram uma obrigagéo
de pagar integralmente os fluxos de caixa recebidos sem atraso significativo a um terceiro nos
termos de um contrato de repasse e (a) o Grupo transferiu substancialmente todos os riscos e
beneficios do ativo, ou (b) o Grupo nem transferiu nem reteve substancialmente todos os riscos e
beneficios do ativo, mas transferiram o controle do ativo.

Quando o Grupo transfere seus direitos de receber fluxos de caixa de um ativo ou celebram um
acordo de repasse, ele avalia se, e em que medida, retiveram os riscos e beneficios da
propriedade. Quando nao transferiu nem reteve substancialmente todos os riscos e beneficios do
ativo, nem transferiu o controle do ativo, o Grupo continua a reconhecer o ativo transferido na
medida de seu envolvimento continuado.

Nesse caso, o Grupo também reconhece um passivo associado. O ativo transferido e o passivo
associado sao mensurados em uma base que reflita os direitos e as obrigag¢des retidos pelo
Grupo.

Passivos financeiros

Um passivo financeiro é baixado quando a obrigagao sob o passivo é extinta, ou seja, quando a
obrigagao especificada no contrato for liquidada, cancelada ou expirar. Quando um passivo
financeiro existente é substituido por outro do mesmo mutuante em termos substancialmente
diferentes, ou os termos de um passivo existente sdo substancialmente modificados, tal troca ou
modificagao é tratada como o desreconhecimento do passivo original e o reconhecimento de um
novo passivo. A diferenga nos respectivos valores contabeis é reconhecida na demonstragao do
resultado.

Compensacao

Os ativos financeiros e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido é apresentado no
balango patrimonial individual e consolidado se houver um direito legal atualmente aplicavel de
compensacao dos valores reconhecidos e se houver a intencéo de liquidar em bases liquidas, ou
seja, realizar os ativos e liquidar os passivos simultaneamente.
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Instrumentos financeiros derivativos e contabilidade de hedge

Instrumento financeiro derivativo

O Grupo utiliza instrumentos financeiros derivativos, como contratos de cambio futuros, swaps de
taxa de juros, para proteger-se contra seus riscos de taxa de cambio e de taxa de juros,
respectivamente. Esses instrumentos financeiros derivativos sao reconhecidos inicialmente pelo
valor justo na data em que um contrato de derivativo é celebrado e s&o, subsequentemente,
remensurados ao valor justo. Derivativos sao registrados como ativos financeiros quando o valor
justo é positivo e como passivos financeiros quando o valor justo € negativo.

No inicio de um relacionamento de hedge, o Grupo formalmente designa e documenta a relagao
de hedge a qual desejam aplicar a contabilidade de hedge e o objetivo e a estratégia de
gerenciamento de risco para realizar o hedge.

A documentacéo inclui a identificagao do instrumento de hedge, do item protegido, da natureza
do risco que esta sendo protegido e de como o Grupo avalia se a relagao de protecao atende os
requisitos de efetividade de hedge (incluindo sua anélise das fontes de inefetividade de hedge e
como determinar o indice de hedge). Um relacionamento de hedge se qualifica para
contabilidade de hedge se atender todos os seguintes requisitos de efetividade:

Existe relacdo econdmica entre o item protegido e o instrumento de hedge;

O efeito de risco de crédito nao influencia as alteragdes no valor que resultam dessa relagao
econdmica; e

O indice de hedge da relagao de protegdo é o mesmo que aquele resultante da quantidade do
item protegido que a entidade efetivamente protege e a quantidade do instrumento de hedge que
o Grupo efetivamente utiliza para proteger essa quantidade de item protegido.

Hedges de fluxo de caixa

O Grupo utiliza contratos de swap como hedge para proteger sua exposi¢ao ao risco identificado.
A parcela efetiva do ganho ou perda na avaliagao do valor justo do instrumento de hedge é
reconhecida em outros resultados abrangentes.

Para quaisquer hedges de fluxo de caixa, o montante acumulado em outros resultados
abrangentes é reclassificado para o resultado como um ajuste de reclassificagdo no mesmo
periodo ou periodos durante os quais os fluxos de caixa protegidos afetam o resultado.

Se a contabilizagdo do hedge de fluxo de caixa for descontinuada, o montante que foi acumulado
em outros resultados abrangentes devera permanecer em outros resultados abrangentes
acumulados se ainda houver a expectativa de que os fluxos de caixa futuros protegidos por
hedge ocorram. Caso contrario, o valor sera imediatamente reclassificado para o resultado como
ajuste de reclassificagdo. Apds descontinuada a contabilizagdo, uma vez ocorrido o fluxo de
caixa objeto do hedge, qualquer montante remanescente em outros resultados abrangentes
acumulados devera ser contabilizado, dependendo da natureza da transacgao subjacente,
conforme descrito acima.
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As controladas da Companhia utilizam contratos de swap como hedge para proteger sua
exposicao ao risco identificado. A mudanga no valor justo de um instrumento de hedge é
reconhecida na demonstragio do resultado. A mudancga no valor justo do item objeto de hedge
atribuivel ao risco coberto é registrada como parte do valor contabil do item protegido e é
também reconhecida na demonstragao do resultado.

Se o item objeto de hedge for desreconhecido, o valor justo ndo amortizado € reconhecido
imediatamente no resultado.

(viii) Hierarquia do valor justo

(i)
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Todos os ativos e passivos para os quais o valor justo seja mensurado ou divulgado nas
demonstracgdes financeiras sdo categorizados dentro da hierarquia de valor justo descrita a
seguir, com base na informagao de nivel mais baixo que seja significativa @ mensuragéo do valor
justo como um todo:

Nivel 1 - pregos cotados (nao ajustados) em mercados ativos para ativos ou passivos idénticos a
que a entidade possa ter acesso na data de mensurago;

Nivel 2 - técnicas de avaliagao para as quais a informacao de nivel mais baixo e significativa para
mensuragao do valor justo seja direta ou indiretamente observavel; e

Nivel 3 - técnicas de avaliagao para as quais a informacgao de nivel mais baixo e significativa para
mensuracgao do valor justo ndo esteja disponivel.

Para ativos e passivos reconhecidos nas demonstragdes financeiras ao valor justo de forma
recorrente, o Grupo determina se ocorreram transferéncias entre niveis da hierarquia,
reavaliando a categorizagao (com base na informagao de nivel mais baixo e significativa para
mensuracao do valor justo como um todo) no fim de cada periodo de divulgacéo.

Receitas financeiras e despesas financeiras

As receitas financeiras abrangem basicamente as receitas de rendimentos de aplicagbes
financeiras e debéntures privadas, juros e multa recebidos ou auferidos, variagdes cambiais
ativas e ganhos com instrumentos financeiros derivativos.

As despesas financeiras abrangem despesas com encargos sobre empréstimos, financiamentos
e debéntures, descontos concedidos, despesas e comissdes bancarias, ajuste a valor presente
de clientes, variagbes cambiais passivas, valor justo da divida por meio do resultado e perda com
instrumentos financeiros derivativos.
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Determinacio do valor justo

Diversas politicas e divulgac¢des contabeis do Grupo exigem a determinagéo do valor justo, tanto
para os ativos e passivos financeiros como para os nao financeiros. Os valores justos tém sido
apurados para propdsitos de mensuragao e/ou divulgacdo. Quando aplicavel, as informacdes
adicionais sobre as premissas utilizadas na apuracéo dos valores justos sao divulgadas nas
notas especificas aquele ativo ou passivo.

Resultado por acdo basico e diluido

O Resultado por agao basico é calculado dividindo-se o resultado do exercicio atribuido aos
detentores de acgbes ordinarias da Companhia pela média ponderada da quantidade de acbes
ordinarias em circulacido durante o exercicio.

O Resultado por agao diluido é calculado dividindo-se o resultado do exercicio atribuido aos
detentores de agbes ordinarias da Companhia pela média ponderada da quantidade de acgbes
ordinarias em circulagao durante o exercicio, ajustadas por todas as potenciais a¢des ordinarias
com efeito de diluigo.

Demonstracées de valor adicionado

Essa demonstracao tem por finalidade evidenciar a riqueza criada pelo Grupo e suas
distribuicdes durante determinado exercicio e é apresentada pela Companhia e suas controladas
como parte integrante das demonstragdes financeiras.

Pronunciamentos novos ou revisados aplicados pela primeira vez em 2024

O Grupo aplicou pela primeira vez certas normas e alteragdes que sao validas para exercicios
anuais iniciados em, ou apos, 1° de janeiro de 2024 (exceto quando indicado de outra forma). O
Grupo decidiu ndao adotar antecipadamente nenhuma outra norma, interpretagao ou alteracao
que tenham sido emitidas, mas que ainda ndo estao vigentes.

Alteracdes no IAS 7 (equivalente ao CPC 03 (R2) e IFRS 7 (equivalente ao CPC 40 (R1)

As alteragbes aos pronunciamentos acima sdo em decorréncia das alteracées anuais relativas ao
ciclo de melhorias, tais como:

Acordos de financiamento de fornecedores — Alteragdes ao IAS 7 e IFRS 7

As alteragbes a IAS 7 (equivalente ao CPC 03 (R2) - Demonstragao dos Fluxos de Caixa) e a
IFRS 7 (equivalente ao CPC 40 (R1) - Instrumentos Financeiros: Divulgagdes) esclarecem as
caracteristicas dos acordos de financiamento de fornecedores e exigem divulgagao adicional de
tais acordos. Os requisitos de divulgacao nas alteragdes visam auxiliar os usuarios das
demonstragdes financeiras a compreenderem os efeitos dos acordos de financiamento de
fornecedores sobre os passivos, fluxos de caixa e exposi¢ao ao risco de liquidez de uma
entidade.
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Estas alteracdes nao tiveram impacto nas demonstragoes financeiras do Grupo.

Normas emitidas, mas ainda ndo vigentes

As normas e interpretacdes novas e alteradas emitidas, mas ndo ainda em vigor até a data das
demonstragodes financeiras dao Grupo, estdo descritas a seguir. O Grupo pretende adotar essas
normas e interpretagdes novas e alteradas, se cabivel, quando entrarem em vigor.

IFRS 18 (Equivalente ao CPC 26 (R1)): Apresentacao e Divulgagcdo nas Demonstragdes
Financeiras;

IFRS 19 (Equivalente ao CPC 36 (R3)): Subsidiarias sem Responsabilidade Publica:
Divulgacgdes;

Alteracdes ao CPC 18 (R3) - Investimento em Coligada, em Controlada e Empreendimento
Controlado em Conjunto e a ICPC 09 - Demonstragdes Contabeis Individuais, Demonstragbes
Separadas, Demonstragcdes Consolidadas e Aplicagdo do Método da Equivaléncia Patrimonial;
Alteracdes ao CPC 02 (R2) — Efeitos nas Mudangas nas Taxas de Cambio e Conversao de
Demonstra¢des Contabeis e CPC 37 (R1) — Adocéo Inicial das Normas Contabeis Internacionais.
IFRS S1 — Requisitos gerais para divulgagéo de informagdes financeiras relacionadas a
sustentabilidade

IFRS S2 - Divulgacgdes relacionadas ao clima.

Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado
2024 2023 2024 2023
Caixa 54 17 587 300
Banco conta movimento 9 4 182.120 138.676
Fundo Pangeia — BTG Pactual 1.661.522 - 1.661.522 -
Certificados de Depdsitos Bancarios — CDB 34 - 34 -
1.661.619 21 1.844.263 138.976

Em 31 de dezembro de 2024, as aplicagdes financeiras da Companhia foram classificadas como
equivalentes de caixa uma vez que elas sao mantidas pela Companhia com a finalidade de
atender os compromissos de fluxo de caixa de curto prazo, tem liquidez imediata em montante
conhecido de caixa e estao sujeitas a um insignificante risco de uma mudanca de valor.

As aplicagdes financeiras da Companhia referem-se a aplicagdes no Fundo Pangeia, que investe
em fundos de investimentos multimercado de renda fixa e de crédito privado, ndo exclusivos,
sendo que a rentabilidade do fundo de investimento foi de 101,17% de Certificado de Depdsito
Interbancario — CDI em 31 de dezembro de 2024.
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Aplicagdes financeiras

Controladora Consolidado

Modalidade 2024 2023 2024 2023
Certificados de Depodsitos Bancarios — CDB - 22.289 717.962 1.764.956
Fundo de Investimento Safira - - 4.704.503 2.929.613
Deposit SocGen - - - 79.392
Operagbes Compromissadas - - 63.892 69.905
Fundo de Investimento Especial - - - 56.229
Fundo de Investimento Premium - - - 5.486
Fundo de Investimento FI BRL REF DI - - 1.832 2.032
Fundo de Investimento Absoluto - - - 2.744
Fundo de Investimento BNB Soberano - - 1.573 -
Fundo de Investimento BNB Reserva - - 4.264 -
Fundo de Investimento Caixa Topazio - - - 68

- 22.289 5.494.026 4.910.425
Circulante - 22.289 5.296.783 4.737.637
Nao circulante - - 197.243 172.788

A rentabilidade média das aplicacdes financeiras € de 102,79% do Certificado de Deposito
Interbancério - CDI em 31 de dezembro de 2024 (101,74% do CDI em 31 de dezembro de 2023).

A carteira dos fundos de investimentos onde o Grupo detém cotas corresponde a aplicagdes em
outros fundos de investimento multimercado de crédito privado, ndo exclusivos. Todos os fundos
sdo registrados junto a CVM.

O montante apresentado no ativo nao circulante € mantido para cumprimento de obrigagdes
relacionadas a clausulas contratuais que determinam a manutengédo em conta reserva, durante
toda a vigéncia dos contratos de empréstimos e financiamentos, em saldo equivalente a, pelo
menos, 3 contraprestagcdes mensais, assim como obrigacdes de manter saldo suficiente para
complementar depésitos de margem junto a instituigcdes financeiras que sdo contrapartes dos
contratos de swap em vigéncia.

A exposicao do Grupo a riscos de taxas de juros e uma analise de sensibilidade para ativos
financeiros sao divulgadas na nota explicativa n° 25 - Instrumentos financeiros.

Contas a receber de clientes

Controladora Consolidado
2024 2023 2024 2023

Servigos administrativos e engenharia - partes
relacionadas (nota explicativa n° 9) - - 304.646 382.151
Servigos de agua e esgoto - - 1.328.955 1.317.871
Renegociacdes - - 942.108 783.948
Receita a faturar de servigos de agua e esgoto - - 340.264 291.802
(-) Perdas de crédito esperadas - - (431.936) (435.722)

- - 2.484.037 2.340.050
Circulante - - 1.908.102 1.848.528
N&o circulante - - 575.935 491.522



Equipav Saneamento S.A.

Notas explicativas as demonstracgdes financeiras
31 de dezembro de 2024 e 2023
(Em milhares de reais)

Os vencimentos das contas a receber dos servigos de agua e esgoto em 31 de dezembro de
2024 e 2023 estao assim representados:

Consolidado

Saldos vencidos

Saldos Até 180 De 181 a De 366 a Mais de Total em
Classe de consumidor a vencer dias 365 dias 730 dias 731 dias Total 2024
Residencial 446.744 393.049 152.703 13.330 23.768 582.850 1.029.594
Comercial 96.686 69.170 28.882 1.318 2.501 101.871 198.557
Industrial 12.985 3.908 979 1 26 4914 17.899
Setor publico 43.073 28.070 7.219 4.461 82 39.832 82.905
Subtotal consumidores 599.488 494.197 189.783 19.110 26.377 729.467 1.328.955
Renegociagdes (i) 835.718 51.278 27.683 23.614 3.815 106.390 942.108

1.435.206 545.475 217.466 42.724 30.192 835.857 2.271.063

Consolidado
Saldos vencidos

Saldos Até 180 De 181 a De 366 a Mais de Total em
Classe de consumidor a vencer dias 365 dias 730 dias 731 dias Total 2023
Residencial 461.191 370.483 153.389 19.763 10.838 554.473 1.015.664
Comercial 68.124 63.381 31.638 1.542 1.254 97.815 165.939
Industrial 9.783 3.331 949 1 - 4.281 14.064
Setor publico 47.226 27.512 18.362 29.076 28 74.978 122.204
Subtotal consumidores 586.324 464.707 204.338 50.382 12.120 731.547 1.317.871
Renegociagdes (i) 685.192 48.816 22.465 20.738 6.737 98.756 783.948

1.271.516 513.523 226.803 71.120 18.857 830.303 2.101.819

(i) O saldo na linha de renegociagées em 31 de dezembro de 2024 esta liquido do ajuste a valor presente no valor de R$ 271.750
calculados individualmente para cada fatura com base na taxa média de 9,91% a.a. (R$ 186.646 e 9,09% em 31 de dezembro de
2023). Em 31 de dezembro de 2024, foram registrados no resultado do exercicio o montante liquido de R$ 85.104 ajuste a valor
presente (R$ 65.046 em 31 de dezembro de 2023).
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As perdas de crédito esperadas sobre as contas a receber de clientes tem as seguintes
movimentagdes em 31 de dezembro de 2024 e 2023:

Consolidado

Saldo em Resultado Saldo em
Natureza 2023 Adicoes Reversoes 2024
Privado (ii) (256.705) (320.566) 341.131 (236.140)
Publico (9.616) (22.826) 10.564 (21.878)
Renegociagdes (169.401) (106.939) 102.422 (173.918)
(435.722) (450.331) 454.117 (431.936)
Consolidado
Saldo em Aquisigao de Resultado Saldo em
Natureza 2022 controladas Adicoes Reversées 2023
Privado (ii) (267.621) (57.900) (255.905) 324.721 (256.705)
Publico (10.826) (2.050) (11.434) 14.694 (9.616)
Renegociagdes (210.164) - (86.566) 127.329 (169.401)
(488.611) (59.950) (353.905) 466.744 (435.722)
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As baixas e recuperagdes de titulos tém as seguintes movimenta¢des em 31 de dezembro de

2024 e 2023:
Consolidado
Resultado
Recuperagoes Total em
Natureza Baixas (iii) 2024
Privado (ii) (292.187) 254.748 (37.439)
Publico (8.176) 7.897 (279)
Renegociagbes (107.048) 96.339 (10.709)
(407.411) 358.984 (48.427)
Consolidado
Resultado
Recuperagoes Total em
Natureza Baixas (iii) 2023
Privado (ii) (302.607) 161.279 (141.328)
Publico (11.490) 7.215 (4.275)
Renegociacdes (91.571) 70.430 (21.141)
(405.668) 238.924 (166.744)

(i) O grupo compreende as categorias residencial, comercial e industrial.

(i) Titulos anteriormente baixados para o resultado foram recuperados com agéo do Grupo por meio de cobrangas e acordos que

resultaram em novos parcelamentos ou recebimento de caixa.

8. Ativos financeiros contratuais

Ativo financeiro de concessao PPP (i)
Ativo financeiro indenizavel (ii)

Circulante
Nao circulante

Consolidado

2024 2023
1.454.773 664.013
137.679 181.590
1.592.452 845.603
304.260 333.560
1.288.192 512.043

(i) Este saldo refere-se a parcela das contas a receber reconhecida pelo regime de competéncia e adotando o método de apropriagao de
estagio de conclusdo de obra através dos custos incorridos, que sera faturado na cadéncia do acordo comercial estabelecido nos

contratos de concessao.

(i) Refere-se a parcela a receber do poder concedente, referente ao montante esperado de ressarcimento do valor residual da

infraestrutura ao final das concessoes.
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Transagoes com partes relacionadas

Remuneracédo de pessoal chave da administracdo

As remuneragdes fixas e variaveis das pessoas chave, incluindo diretores e membros do
conselho, estao registradas no resultado do exercicio pelo regime de competéncia, e incluem
salarios e beneficios diretos e indiretos. Em 31 de dezembro de 2024, as respectivas
remuneragdes totalizaram um montante de R$ 1.027 (R$ 276 em 31 de dezembro de 2023) na
controladora e R$ 155.482 (R$ 130.675 em 31 de dezembro de 2023) no consolidado.

Em 15 de abril de 2024 foi aprovado o pagamento da Remuneracgao Variavel de Longo Prazo,
RVLP, no montante de R$ 55.239 no consolidado nos termos dos documentos arquivados na
sede da controlada Aegea. A Companhia ndo tem Remuneracdo Variavel de Longo Prazo.

Controladora

A controladora final e direta da Companhia é a Arcos Saneamento e Participagbes S.A. que
detém 100% das agdes ordinarias que representam o seu capital social.

Outras transacdes com partes relacionadas

Os principais saldos de ativos e passivos em 31 de dezembro de 2024 e 2023, bem como as
transagdes que influenciaram os resultados dos exercicios findos naquelas datas, relativas as
operagdes com partes relacionadas, decorrem de transagdes com acionistas e companhias a
eles relacionadas, companhias do mesmo grupo econdmico e coligadas, e tais transacdes sao
realizadas de acordo com as condi¢cbes acordadas entre as partes.

As operacgoes efetuadas durante os exercicios sdo demonstradas no quadro a seguir:

Controladora

2024 2023
Ativo
Dividendos e juros sobre capital proprio a receber
Aegea Saneamento e Participagbes S.A. 3.925 1.188
3.925 1.188
3.925 1.188

Controladora

2024 2023
Passivo
Dividendos a pagar
Arcos Saneamento e Participagdes S.A. 113.856 -
Saneamento 100% Fundo de Investimentos - 12.803
113.856 12.803
113.856 12.803
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Ativo circulante
Aplicagdes financeiras
Itau Unibanco S.A.

Contas a receber de partes relacionadas (f) (nota explicativa n° 7)
Parsan

Rio 1

Rio 4

Outros créditos (a)
Parsan

Rio 1

Rio 4

Debéntures privadas (b)
Parsan

Dividendos a receber
Parsan

Ativo nao circulante
Aplicagdes financeiras
Ita Unibanco S.A.

Dividendos a receber
Rio 1

Rio 4

Rio Investimento

Passivo circulante
Debéntures (c)
Itai Unibanco S.A.

Dividendos a pagar

Arcos Saneamento e Participagdes S.A.
Saneamento 100% Fundo de Investimentos
IFIN Participagbes S.A.

Municipios do Rio Grande do Sul (e)
Parsan

Angelo Investment Private Limited

Itausa S.A.

Outras contas a pagar
Parsan

Rio 1

Rio 4
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Consolidado

2024 2023
8.044 141.352
7 -
122.063 183.282
182.576 198.869
304.646 382.151
40.392 6.142
1.137 2.573
2.735 2.716
44.264 11.431
14.067 -
2.189 -
- 8.245
182.316 182.316
633.908 633.908
234.070 19.002
1.050.294 835.226
1.423.504 1.378.405

Consolidado

2024 2023
271.317 181.194
113.856 -
- 11.254
12.202 -
304 230
374.897 149.437
2.537 -
983 -
504.779 160.921
4.403 -
125 40
1.169 -
5.697 40
781.793 342.155
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(a)

(b)

(c)

(d)
(e)
(f)
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Resultado do exercicio

Receita bruta de servigos (f) (nota explicativa n° 20)
Rio 1

Rio 4

Receitas financeiras (d)
Parsan
Itat Unibanco S.A.

Despesas financeiras (c)
Itat Unibanco S.A.

Consolidado

2024 2023
270.581 276.860
574.577 586.141
845.158 863.001
418 -
11.559 28.705
11.977 28.705
(644) (156.204)
856.491 735.502

Os saldos mantidos com partes relacionadas classificados no grupo de outros créditos e fornecedores referem-se substancialmente a

apoio na contratagdo de empréstimos, financiamentos e debéntures junto a instituicdes financeiras, suporte durante a fase

concorrencial nas licitagbes e ao repasse de gastos administrativos e operacionais.

Os valores referem-se a emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, para distribuicdo privada sem a intermediagao
de institui¢des integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios e juros incorridos sobre essas operagdes no resultado do

exercicio.

Refere-se a emissao de debéntures em posse do Itau Unibanco S.A., despesas e juros incorridos sobre essas operag¢des no resultado

do exercicio.

Refere-se aos rendimentos de aplicagdes financeiras.

Os valores referem-se a dividendos destinados pela controlada indireta Corsan.

Os valores referem-se ao faturamento das empresas Aegea, GSS, LVE e Aesan com as empresas Rio 1 e Rio 4.

Investimentos, provisao para perda em investimentos e titulos e valores

mobiliarios

Composicdo dos saldos

Investimentos em controladas
Investimentos em coligadas
Total de investimentos
Titulos e valores mobiliarios

Provisdo para perda em investimentos em controladas

Controladora

Consolidado

2024 2023 2024 2023
2.538.501 2.285.472 - -
- - 1.225.125 676.583
2.538.501 2.285.472 1.225.125 676.583
- - 7.074.289 6.533.143

; (371.309)




Equipav Saneamento S.A.

Notas explicativas as demonstracgdes financeiras
31 de dezembro de 2024 e 2023
(Em milhares de reais)

b) Composicéo dos investimentos em controladas
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Patriménio liquido

Investimento

Capital Social Total do Total do Resultado de investidas em 31 em 31 de
e Custos de  Participagao ativo das passivo das das de dezembro de dezembro de
emissao (i) controladas controladas controladas 2024 2024
Aegea Saneamento e Participagdes S.A. 1.215.939 70,72% 19.469.780 13.420.120 483.199 6.049.660 2.538.501
Patrimonio liquido Investimento
Capital Social Total do Total do Resultado de investidas em 31 em 31 de
e Custos de ativo das passivo das das de dezembro de dezembro de
emissao Participagdo controladas controladas controladas 2023 2023
Aegea Saneamento e Participagdes S.A. 1.215.939 57,37% 17.230.786 11.925.734 581.532 5.305.052 2.285.472
Verona Saneamento e Investimento S.A. 10 100% 4.492 375.826 39.018 (371.309) (371.309)

Movimentacédo dos investimentos em controladas

Investimento em

31 de dezembro Equivaléncia

Reversao de
provisdao em
decorréncia de

Aumento de

Participagdao em
outros resultados

Outros efeitos
de operagoes

Investimento em 31

de dezembro de

de 2023 patrimonial cisao (ii) capital (i) Dividendos abrangentes com acionistas 2024
Aegea Saneamento e 2.285.472 251.703 - 643.032 (305.592) (226.271) (109.843) 2.538.501
Participagdes S.A.
Verona Saneamento e
Investimento S.A. (371.309) (3.012) 374.321 - - - -
1.914.163 248.691 374.321 643.032 (302.592) (226.271) (109.843) 2.538.501

(i) Em 9 de abril de 2024, a Companhia aumentou seu capital social no montante de R$ 643.032. O aumento foi efetuado mediante o aporte de agdes da controlada Aegea,
anteriormente pertencentes a Saneamento 100% Fundo de Investimento em Participagées, alterando a participacdo da Companhia na Aegea para 70,72% de participagao sobre o

total de agbes ordinarias da Aegea.

(i) Em 30 de abril de 2024, a Companhia realizou cis&o parcial resultando na cess&o do acervo liquido da, até entdo controlada, Verona Saneamento e Investimentos S.A. (“Verona”),
passando-a para a controladora da Companhia, a Arcos Saneamento e Participagdes S.A. (“Arcos”). Decorrente da referida cessdo, a Companhia baixou a provisdo para perda no

referido investimento na Verona.
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Investimento em
31 de dezembro

Equivaléncia

Participagdao em
outros resultados

Dividendos e
juros sobre o

Outros efeitos
de operagoes

Investimento em
31 de dezembro

de 2022 patrimonial com acionistas capital préprio abrangentes de 2023
Aegea Saneamento e Participacdes S.A. 2.162.357 239.185 (15.722) (185.495) 85.147 2.285.472
Verona Saneamento e Investimento S.A. (332.265) (39.044) - - - (371.309)
1.830.092 200.141 (15.722) (185.495) 85.147 1.914.163
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d) Investimentos em coligadas

Total do Resultado Patriménio liquido
Total do ativo passivo das das das coligadas em 31 de

Capital Social das coligadas coligadas coligadas dezembro de 2024
Rio Investimentos (i) 8.323.633 9.437.129 306.170 497.418 9.130.959
Parsan (i) (ii) 8.870 4.495.563 3.280.914 654.169 1.214.649

Total do Resultado Patriménio liquido
Total do ativo passivo das das das coligadas em 31 de

Capital Social das coligadas coligadas coligadas dezembro de 2023
Rio Investimentos (i) 8.064.462 8.278.523 51.189 213.061 8.227.334
Parsan (i) (ii) 8.870 3.747.787 3.075.191 (213.860) 672.5961

e) Movimentacdo dos investimentos em coligadas
Valor do

inve2e’stimento em Resultado de  Aumento  Dividendos e Investimento em 31

31 de dezembro de Equivaléncia de capital juros sobre o  Aquisigao de de dezembro de

2023 Patrimonial e AFAC (f) capital préprio acoes (iii) 2024
Rio Investimentos (i) 738.352 240.970 120.016 (12.599) 346.697 1.433.436
Parsan (i) (ii) (41.249) 25.669 - (2.189) - (17.769)
697.103 266.639 120.016 (14.788) 346.697 1.415.667
Valor do investimento Resultado de  Aumento Dividendos e juros Investimento em
em 31 de dezembro Equivaléncia de capital sobre o capital 31 de dezembro
de 2022 Patrimonial e AFAC (f) proprio Outros de 2023

Rio 1 290.811 3.601 - (21.140) (273.272) -
Rio 4 537.014 102.553 - (400.423) (239.144) -
Rio Investimentos (i) - 225.905 31 - 512.416 738.352
Parsan (i) (ii) 4 (54.289) 13.036 - - (41.249)
827.829 277.770 13.067 (421.563) - 697.103

(i) A controlada Aegea detém agdes ordinarias das Coligadas, as quais conferem ao seu titular 1 voto nas assembleias gerais de

acionistas.

(i) A coligada Parsan detém agdes preferenciais no investimento da controlada indireta Corsan, as quais, concedem os seguintes

(iii) direitos: Cada agdo preferencial classe C tera direito a 1 (um) voto nas deliberagdes das Assembleias Gerais da coligada, e nas
deliberagdes das assembleias especiais. Fara jus, em conjunto, ao recebimento de 99% (noventa e nove por cento) de todos os
proventos distribuidos pela coligada; e conferira prioridade no reembolso de capital em relagéo as agdes preferenciais classe B e
as acdes ordinarias de emissao da coligada, em valor correspondente ao percentual que representam do capital social da
coligada. A coligada Parsan possui agdes ordinarias no investimento da controlada indireta Corsan, e cada agéo ordinaria
corresponde a 1 voto nas deliberagdes das Assembleias Gerais de sua controlada Aegea

(iv) Em 08 de janeiro de 2024, a controlada Aegea adquiriu 130.441.872 agdes preferenciais da classe A, todas nominativas, sem
valor nominal das demais acionistas da Coligada, Colibri Verde Fundo de Investimento em Participagdes em Infraestrutura,

Angelo Investment Private Limited e Itausa S.A.
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Outras transacdes com coligadas

A controlada direta Aegea outorgou alienagao fiduciaria de 100% das agdes que possui do capital

social da Parsan e cesséo fiduciaria de 100% dos direitos creditorios para assegurar o

cumprimento de todas as obrigagdes, principais e acessorias assumidas pela Parsan no ambito
da 12 emissao de debéntures simples, ndo conversiveis em a¢des, da espécie com garantia real,
em série unica, emitida por esta coligada. As garantias poderéo ser acionadas caso ocorra um
evento de vencimento antecipado conforme disposto na Escritura de Emissao, observados os
devidos prazos de cura.

Aumento de capital e Adiantamento para futuro aumento de capital (“AFAC”) em controladas e

coligadas
Data Operacgéao Aprovacéao Controlada Tipo Valor

10/01/2024 Aporte de capital AGC Governador Moeda Corrente

Valadares Nacional 1
. . Moeda Corrente

16/01/2024 Aporte de capital AGE Jaru Nacional 19 999
Integralizagao de Regenera Moeda Corrente

18/01/2024 Capital Social AGE Cariri Nacional 896
Integralizacéo de Ambiental MS Moeda Corrente

04/02/2024 Capital Social s Pantanal Nacional 6.102
Integralizagéo de ” Capitalizagao de

22/03/2024 Capital Social ACS Meriti AFAC o5
. Governador Moeda Corrente

06/03/2024 Aporte de capital AGE Valadares Nacional 30.467
Integralizagao de Moeda Corrente

26/03/2024 Capital Social AGE Sanco Nacional 1.868
. Igarapé Moeda Corrente

28/03/2024 Aporte de capital AGE Participacoes Nacional 74.000
. Moeda Corrente

09/04/2024 Aporte de Capital AGE Sanco Nacional 13.161
. - Capitalizagao de

12/04/2024 Aporte de capital ACS Meriti AFAG 10
Integralizagao de Ambiental Moeda Corrente

24104/2024 Capital Social AGE Cariacica Nacional 15.000

14/05/2024 Aporte de capital ACS Meriti AFAC 19

14/06/2024 Aporte de capital ACS Meriti AFAC 32

17/07/2024 Aporte de capital ACS Meriti AFAC 9
. Rolim de Moeda Corrente

02/08/2024 Aporte de capital ACS Moura Nacional 150

15/08/2024 Aporte de capital ACS Meriti AFAC 18

Reducgao de . . i

26/08/2024 capital social Distrato R1 Engenharia Acervo Liquido (135)
Integralizacéo de . Moeda Corrente

12/09/2024 Capital Social s LE Nacional 74.500

16/09/2024 Aporte de capital ACS Meriti AFAC 10
. Moeda Corrente

16/09/2024 Aporte de capital AGE Sanco Nacional 59.400
Instrumento i Moeda Corrente

10/10/2024 AFAC de AFAC Meriti Nacional 27
Instrumento . Moeda Corrente

10/10/2024 AFAC de AFAC Meriti Nacional 25

01/11/2024 Aporte de capital AGE Sanco Moeda Corrente 17.164
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Data Operagao Aprovacao Controlada Tipo Valor
Nacional
10/10/2024 AFAC '”jgr”A?,i'gm Meriti Moer\?:ci%%rar?nte 13
15/10/2024 Aporte de Capital AGE Palhoga Moeﬁ:c(ilo?]rar?nte 800
05/12/2024 Aporte de capital AGE Sanco Moeﬁjcg)‘r’]gle”te 949
06/12/2024 Aporte de Capital AGC Piaui Moeﬁ:c%?mr;?nte 1
16/12/2024 AFAC nstrumento NXI Moeda Corrente s877
19/12/2024 it sbod AGE Piaui Moeda Corrente 200.000
20/12/2024 AFAC instrumento Sinop Moeda Corente 46.335
27/1212024 ot ACS Gss Moeda Corrente 45.997
0711212024 CAauprirt]:Inéoo giz | AGE Ariquemes Moe’\cli:C%c:]r:lante 14,660
27/12/2024 &“p’ﬁ:lné%g; | AGE Buritis Moeda Corrente 3.936
2711212024 '”?ggﬁglzgf’c?a‘ﬁe AGE Ceara 1 Moeda Corrente 78.239
s MESEERE e fbem Memowme
g freode  op Aol MemCoreme
271212024 Captal Soci AGE Holambra N acional 10.850
27112/2024 Cguprirtlslné%gi?al AGE Palﬁg?apg%es Mo o 145.000
27/12/2024 cg“p’ﬁ:l”é%g; | AGE Roim de Moeda Corrente 5.137
27/12/2024 aniiiiobod AGE Séo Francisco ~ 0%]a Sorrente 44.776
2711212024 Captal Soci AGE Timon N acional 5.276
27/12/2024 Aporte de Capital AGE NXP Moeﬁjcﬁ)?]r;?nte 2 254
_1.015.870
Data Operagiao Aprovacgéao Coligada Tipo Valor

29/11/2024 AFAC IndSéruAr’T:lKr(I:tO Inveslt?rlr?entos Moel\?:c%?\rarleme 13.436
30/12/2024 AFAC instrumento vestmentos - Moo 31.947
30/12/2024 AFAC TOAFAC.  Ivestmentos - Necomsl 7463
Aumento de capital social e AFAC em coligadas (Investimentos) _120.016

03/03/2024 Iné;eag;ﬁgfas%i?a?e AGE Inves?rir?entos Moel\(lj:cg)%re;?nte 21.000
09/08/2024 Ingfgﬁgf%%ioia?e AGE Inves?rir?entos Moel\(lj:cicgonrglente 238.170
30/10/2024 AFAC Instrumento Rio Moeda Corrente 175.358
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de AFAC Investimentos Nacional
Instrumento Rio Moeda Corrente
30/10/2024 AFAC de AFAC Investimentos Nacional 75.063
Instrumento Rio Moeda Corrente
29/11/2024 AFAC de AFAC Investimentos Nacional 31.564
Aumento de capital social e AFAC em coligadas (TVM) 541.155
Aumento de capital social e AFAC em coligadas 661.171

Participacdo no ajuste de avaliacdo patrimonial

A controlada Aegea reconheceu o efeito da participagao no ajuste de avaliagdo patrimonial, de
suas controladas diretas, Sao Francisco, Matdo, Nascentes do Xingu Participa¢gdes, Camastra,
Aegea Finance e Teresina, conforme descrito na nota explicativa n° 25.

Titulos e valores mobiliarios

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, os saldos dos titulos e valores mobiliarios correspondem a
acgoes preferenciais detidas pela controlada Aegea e estdo assim representados:

Acodes Preferenciais Classe B Montante Aportado
Rio Investimentos 679.303.413 7.074.289

Saldo em 2023  Aportes realizados (f) Saldo em 2024
Rio Investimentos 6.533.143 541.146 7.074.289
6.533.143 541.146 7.074.289

As acoes preferencias classe B possuem as seguintes caracteristicas: (a) ndo terao direito a
voto; (b) terdo prioridade de reembolso de capital em caso de liquidagao, até o reembolso total do
capital investido; e (c) direito de receber, com prioridade sobre todas as demais Agbes, um
dividendo, ndo cumulativo, igual a 3% (trés por cento) do valor total aportado na controlada
Aegea a titulo de integralizagdo dessas agdes, limitado ao lucro liquido do exercicio, quando da
sua distribuic&o.

Mensuracao a valor justo de controladas

A controlada Aegea finalizou a avaliagao a valor justo da controlada indireta Corsan, efetuada em
base proviséria na demonstracéao financeira do exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, e
nao identificou ajustes nos valores contabilizados anteriormente, de forma que nao existem
ajustes relativos a essa mensuracgao no exercicio findo em 31 de dezembro de 2024



Equipav Saneamento S.A.

Notas explicativas as demonstracgdes financeiras

31 de dezembro de 2024 e 2023

(Em milhares de reais)

11. Ativo de contrato da concessao

Ativo de contrato da concessao

Ativo de contrato da concesséao

Ativo de contrato da concesséao

Consolidado

2024 2023
3.241.181 3.010.743
Consolidado
Saldo em Adicdes Saldo em
2023 (i) Transferéncias 2024
3.010.743  3.899.838 (3.669.400) 3.241.181
Consolidado
Saldo em Aquisigdo de Adigoes Saldo em
2022 controlada (i) Baixas Transferéncias 2023
602.199 1.593.360 1.706.586 (709) (890.693) 3.010.743

(i) No exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 foi reconhecido a margem de construgédo no valor de R$ 82.454 e juros sobre
empréstimos, financiamentos e debéntures nos ativos qualificaveis foram capitalizados R$ 182.573 a uma taxa média de 11,08% a.a.
(R$ 83.104 e 11,42% em 31 de dezembro de 2023). Adicionalmente, os custos de arrendamento s&o capitalizados nos ativos aos
quais estao diretamente ligados, sendo que no exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 foram capitalizados R$ 64.341 (R$ 0 em

31 de dezembro de 2023).

12. Intangivel

Os valores registrados a titulo de intangivel referem-se, substancialmente, ao direito de exploragao
da infraestrutura da concessao e apresenta as seguintes composigoes:

a) Composicdo dos saldos

Consolidado

Taxa 2024 2023
Vida util média (=)
Ativo (em anos) anual Custo Amortizacao Liquido Liquido
Direito de exploragao da
infraestrutura
Outorga/Contrato de concesséo de 19 a 60 2,8% 4.686.732 (411.648) 4.275.084 2.489.233
Instalagdes técnicas de
saneamento de 01a50 3,7% 8.662.506 (1.935.367) 6.727.139 5.941.987
Edificagdes de estacdes de
tratamento de 01a50 3,5% 5.211.669 (1.255.283) 3.956.386 1.918.040
Maquinas e equipamentos de 01 a48 8,6% 1.246.361 (5650.799) 695.562 644.493
Outros componentes de 01 a 50 3,9% 563.333 (235.918) 327.415 8.315
20.370.601 (4.389.015) 15.981.586 11.002.068
Software
Licenga de uso de Software de 02a 15 14,2% 505.771 (175.628) 330.143 262.724
505.771 (175.628) 330.143 262.724
20.876.372 (4.564.643) 16.311.729 11.264.792
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Consolidado

Taxa 2023 2022
Vida util média (-)
Ativo (em anos) anual Custo Amortizagao Liquido Liquido
Direito de exploracao da
infraestrutura
Outorga/Contrato de concesséo de 19 a 60 2,9% 2.819.696 (330.463) 2.489.233 830.758
Instalagdes técnicas de
saneamento de 01a50 3.1% 8.067.319 (2.125.332) 5.941.987 2.630.566
Edificacdes de estacdes de
tratamento de 01a50 3,7% 2.801.202 (883.162) 1.918.040 1.390.665
Maquinas e equipamentos de 03 a 48 7,5% 1.013.861 (369.368) 644.493 281.895
Outros componentes de 03 a 48 4,4% 13.226 (4.911) 8.315 6.640
14.715.304 (3.713.236) 11.002.068 5.140.524
Software
Licenga de uso de Software de01a15 12,3% 377.483 (114.759) 262.724 158.127
377.483 (114.759) 262.724 158.127
15.092.787 (3.827.995) 11.264.792 5.298.651
b) Movimentacdo dos custos
Consolidado
2023 2024
Ativo Custo Adicdes (i) Baixas Transferéncias (ii) Custo
Direito de exploragao da infraestrutura
Outorga/Contrato de concesséo 2.819.696 1.867.036 - - 4.686.732
Instalagdes técnicas de saneamento 8.067.319 2.081.510 (404) (1.485.919) 8.662.506
Edificacdes de estagbes de tratamento 2.801.202 1.277.786 (479) 1.133.160 5.211.669
Maquinas e equipamentos 1.013.861 267.661 (1.075) (34.086) 1.246.361
Outros componentes 13.226 42.443 - 507.664 563.333
14.715.304 5.536.436 (1.958) 120.819 20.370.601
Software
Licenca de uso de Software 377.483 124.840 - 3.448 505.771
377.483 124.840 - 3.448 505.771
15.092.787 5.661.276 (1.958) 124.267 20.876.372
Consolidado
2022 2023
Aquisigao de Transferéncias
Ativo Custo controladas Adicoes Baixa (ii) Custo
Direito de exploragao da
infraestrutura
Outorga/Contrato de concessao 1.115.183 1.144.302 560.211 - - 2.819.696
Instalagbes técnicas de
saneamento 3.836.699 3.287.426 564.508 (60) 378.746 8.067.319
Edificacdes de estagdes de
tratamento 2.092.466 310.696 181.553 - 216.487 2.801.202
Maquinas e equipamentos 472.789 381.015 142.340 (1.745) 19.462 1.013.861
Outros componentes 10.934 - 2.292 - - 13.226
7.528.071 5.123.439 1.450.904 (1.805) 614.695 14.715.304
Software
Licenga de uso de Software 242.903 49.628 84.952 - - 377.483
242.903 49.628 84.952 - - 377.483
7.770.974 5.173.067 1.535.856 (1.805) 614.695 15.092.787
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(i) Os valores referem-se substancialmente as adigdes da outorga das controladas diretas Governador Valadares R$ 406.882, Jaru
R$ 51.085 e Piaui R$ 712.744, e das controladas indiretas Ambiental Parana 1 R$ 1.253, Corsan R$ 486.717 e Palhoga R$ 208.355.

(i) Refere-se a transferéncia do montante de R$ 124.267 referente a valores anteriormente classificados como ativos financeiros
contratuais. A transferéncia decorre do alongamento de 280 contratos junto @ municipios do Rio Grande do Sul, os quais foram
aditados com a postergacéo do prazo de concesséo até 2062, gerando aumento na vida util dos contratos e, consequentemente,
reducéo no saldo residual do ativo financeiro contratual a ser reembolsado pelo poder concedente, saldo esse que, portanto, sera
recuperado pelo proprio fluxo do negécio.

Movimentacdo das amortizacoes

Consolidado

2023 2024
Amortizagao Amortizagao
Ativo acumulada Adicoes Baixas Transferéncias acumulada
Direito de exploragao da infraestrutura
Outorga/Contrato de concesséo (330.463) (81.185) - - (411.648)
Instalagdes técnicas de saneamento (2.125.332) (313.350) 376 502.939 (1.935.367)
Edificagdes de estagdes de tratamento (883.162) (137.415) 447 (235.153) (1.255.283)
Maquinas e equipamentos (369.368) (83.567) 627 (98.491) (550.799)
Outros componentes (4.911) (13.278) - (217.729) (235.918)
(3.713.236) (628.795) 1.450 (48.434) (4.389.015)
Software
Licenga de uso de Software (114.759) (61.645) - 776 (175.628)
(114.759) (61.645) - 776 (175.628)
(3.827.995) (690.440) 1.450 (47.658) (4.564.643)
Consolidado
2022 2023
Amortizagao Aquisicao de Amortizagao
Ativo acumulada controladas Adicoes Baixa Transferéncias acumulada
Direito de exploragao da
infraestrutura
Outorga/Contrato de concessao (284.425) - (46.038) - - (330.463)
Instalagdes técnicas de
saneamento (1.206.133) (664.531) (259.042) 60 4.314 (2.125.332)
Edificacdes de estacdes de
tratamento (701.801) (86.945) (94.394) - (22) (883.162)
Maquinas e equipamentos (190.894) (131.233) (46.793) 370 (818) (369.368)
Outros componentes (4.294) - (617) - - (4.911)
(2.387.547) (882.709) (446.884) 430 3.474 (3.713.236)
Software
Licenga de uso de Software (84.776) (558) (29.425) - - (114.759)
(84.776) (558) (29.425) - - (114.759)
(2.472.323) (883.267) (476.309) 430 3.474 (3.827.995)

O Grupo néo identificou qualquer indicativo que justificasse a necessidade de reavaliar a vida util

dos bens em 31 de dezembro de 2024.
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Em Abril de 2012, foram celebrados entre a controlada indireta Guariroba e a Prefeitura Municipal
de Campo Grande, o 3° e 0 4° termos aditivos ao Contrato de Concessao n° 104, que determina
a extensao do prazo de concessao para exploragao e prestacao de servigos até 23 de agosto de
2060 (“prazo da concessao”), como consequéncia de reequilibrios econdmicos e financeiros,
decorrentes da execucgao de servigcos adicionais ao escopo inicial e em fung¢ao a incorporacao da
universalizag&o da coleta e tratamento de esgoto n&o prevista no contrato original.

Na sequéncia, a partir de 2014, a controlada indireta Guariroba recebeu, da Prefeitura Municipal
de Campo Grande, a determinacao para que a Concessionaria direcionasse os investimentos em
cobertura de esgotamento sanitario para acompanhamento do cronograma de obras de
pavimentacao e implantacao de redes de drenagem de aguas pluviais, previstas no programa
“Pavimentacao e qualificacao de vias urbanas” da Secretaria Nacional de Transporte e
Mobilidade Urbana do Ministério das Cidades, que sao de responsabilidade da Prefeitura
Municipal de Campo Grande, o que impactou o cronograma de universalizagdo dos servigos de
coleta de esgoto. Em razao disso, por meio de ato do Municipio de Campo Grande, as metas de
expansao do servigo publico de esgoto previstas no 4° Termo aditivo ao Contrato de Concesséao
foram suspensas, para que as obras fossem direcionadas aos locais contemplados pelo
Programa de Aceleracdo ao Crescimento (PAC).

Em 16 de outubro de 2017 foi recebido, da Agéncia de Regulag¢ao dos Servigos Publicos
Delegados de Campo Grande (AGEREG), Oficio, determinando a suspenséao dos efeitos do 3° e
do 4° termos aditivos, em cumprimento a decisdo liminar n® 122/2017, proferida pelo Tribunal de
Contas do Estado do Mato Grosso do Sul, no ambito do processo administrativo
TC/115374/2012.

Em defesa dos seus interesses e para a manutencao dos efeitos do 3° e do 4° termos aditivos, a
Guariroba interpds recurso de agravo de instrumento no Tribunal de Contas do Estado do Mato
Grosso do Sul, em desfavor a Decisao Liminar n® 122/2017, que determinou a suspensao
cautelar do 3° e do 4° termo aditivo. No julgamento do mencionado recurso, ocorrido no dia 11 de
abril de 2018, o Tribunal de Contas do Estado do Mato Grosso do Sul, por maioria de votos,
decidiu dar provimento parcial ao recurso de agravo de instrumento, determinando a retirada do
4° termo aditivo da decisao liminar n°® 122/2017, mantendo, porém, a suspensao do 3° termo
aditivo. A Guariroba opbés embargos de declaragao alegando omissao no acérdao exarado,
sendo que esta medida foi rejeitada em 06 de junho de 2018. Atualmente, o processo
administrativo esta em fase de alegagdes finais para que seja julgado o mérito. A sua
probabilidade de perda é remota.
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A controlada indireta Guariroba e a Prefeitura Municipal de Campo Grande, com a interveniéncia
da Agéncia de Regulagao, firmaram em 19 de dezembro de 2018 o 7° termo aditivo ao Contrato
de Concesséao n°® 104/2000, que reforgou a previsao de que a Concessionaria devera direcionar
os investimentos em expanséao do sistema de esgotamento sanitario para os locais onde o Poder
Concedente for executar obras de pavimentacao asfaltica no ambito do Programa de Aceleragao
do Crescimento - PAC e, em razao disso, as partes estabeleceram, que devera ser realizado o
reordenamento do cronograma e metas de universalizagao do sistema de esgotamento sanitario
e demais medidas necessarias para o equilibrio econémico do contrato, de acordo com as
condicOes estabelecidas na Lei n°® 11.445/2007 e pela Portaria Interministerial n° 571/2013, que
instituiu o Plano Nacional de Saneamento Basico - Plansab. A Concessionaria apresentou a
proposta de reordenamento do cronograma de metas e em Dezembro de 2022 a Concessionaria
e a Agéncia Municipal de Regulacao dos Servigos Publicos Delegados de Campo Grande —
AGEREG, celebraram o Memorando de Entendimentos, documento que precede a formalizagao
de termo aditivo contratual, o qual tem por objeto viabilizar a repactuacao das metas contratuais
de universalizacao do servico de esgotamento sanitario.

O processo licitatério n°® 001/2016 da controlada Teresina da Subconcessao do municipio de
Teresina possui processos judiciais em andamento os quais versam sobre o resultado da fase da
proposta técnica da licitacdo, bem como a competéncia para julgamento dessas acoes, e foram
classificados por nossos assessores juridicos como sendo de risco de perda possivel. Estes
processos tiveram origem em questionamento formulado no ambito do Tribunal de Contas do
Estado do Piaui — TCE/PI, o qual foi julgado por esta corte no sentido de estabilizar a vigéncia da
subconcesséo.

Na hipotese de ser decretada a anulagdo da subconcessao vinculada aos processos judiciais em
andamento, o poder concedente, nos termos da Lei n°® 8.987, de 13 de fevereiro de 1995, devera
indenizar as parcelas dos investimentos vinculados a bens reversiveis, ainda ndo amortizados ou
depreciados que tenham sido realizados com o objetivo de garantir a continuidade e atualidade
dos servigos subconcedidos, bem como indenizar todos os danos emergentes e os lucros
cessantes, eis que a subconcessionaria assinou o contrato de subconcessao partindo do
pressuposto da sua legitimidade e validade. Ainda, a decisdo do TCE/PI, decidiu pela
estabilizagdo do contrato de subconcesséo, reforgando especificamente os possiveis impactos
financeiros para o Estado do Piaui decorrentes das indenizagdes cabiveis como consequéncia
inexoravel de uma eventual anulagdo da subconcessao.

13. Fornecedores e empreiteiros

Controladora Consolidado
2024 2023 2024 2023
Fornecedores de materiais, servigos e empreiteiros a pagar 205 128 862.128 678.525
205 128 862.128 678.525
Circulante 205 128 798.426 612.910
Nao circulante - - 63.702 65.615
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14. Empréstimos, financiamentos e debéntures

58

Vencimento final dos Valor Valor Controladora Consolidado
Modalidade Encargos contratos contratado captado 2024 2023 2024 2023
Margo/2028 a
Debéntures CDI + 0,80% a 3,90% a.a. Junho/2035 2.200.000 2.000.000 2.178.015 - 2.178.015 -
Junho/2024 a
Debéntures CDI + 0,80% a 4,56% a.a. Setembro/33 9.264.400 9.264.400 - 544.312 - 544.312
Fevereiro/25 a
Debéntures CDI + 0,80% a 3,47% a.a. Setembro/29 10.721.900 10.721.900 - - 10.604.710 8.481.197
Debéntures IPCA + 4,39 a 7,42% a.a. Junho/25 a Setembro/39 3.202.600 3.202.600 - - 3.261.300 2.007.393
Debéntures Pré 16,34% a 16,76% a.a. Maio/29 a Janeiro/31 7.134.660 7.134.660 - - 304.892 367.044
Loan IDB Invest CDI +2,10% a.a. Dezembro/42 750.000 400.000 - - 383.340 -
SOFR 6 meses + 3,25%
Loan Proparco a.a. Dezembro/26 136.233 136.233 - - 51.517 60.158
IPCA 4,65% a 5,49%a.a.,
Pré 7,42% a.a., SELIC +
1,94% a 3,13% a.a., TILP
Projeto BNDES +1,72% a 3,43% a.a. Novembro/25 a Julho/40 1.752.279 1.5631.126 - - 1.152.884 658.359
Projeto CEF TR +7,70% a 9,00% a.a. Abril/28 a Fevereiro/39 685.815 512.112 - - 441.303 494,157
Sénior Notes (Bonds) USD +6,75% a 9,0% a.a. Maio/29 a Janeiro/31 6.716.900 6.716.900 - - 8.168.792 4.791.140
Notas Promissoérias
Comerciais CDI + 2,45% a.a. Dezembro/24 150.000 150.000 - - - 149.021
IPCA + 1,17% a.a. a 2,96% Setembro/38 a
Projeto BNB a.a. Dezembro/47 630.677 272.692 - - 265.406 70.806
Capital de Giro CDI +2,18% a.a. Dezembro/25 300.000 150.000 - - 147.159 -
2.178.015 544.312 26.958.644 17.623.587
Circulante 58.512 67.813 2.069.502 1.519.488
Na&o circulante 2.119.503 476.499 24.889.816 16.104.099
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Cronograma de amortizacio da divida

As parcelas classificadas no passivo ndo circulante no exercicio findo em 31 de dezembro de

2024 tém o seguinte cronograma de vencimento:

Controladora

Consolidado

2024 2024
Cronograma de amortizacio da divida - empréstimos e financiamentos
2026 - 255.457
2027 - 212.122
2028 - 209.945
2029 - 3.273.379
2030 em diante - 6.188.397
- 10.139.300
Cronograma de amortizacao da divida — debéntures
2026 - 4.474.523
2027 - 1.789.233
2028 32.000 3.084.205
2029 39.000 1.547.513
2030 em diante 2.129.000 4.317.032
2.200.000 15.212.506
Custo de captacéo (nao circulante) (80.497) (461.990)
Total 2.119.503 24.889.816
Movimentacao das dividas Controladora Consolidado
2024 2023 2024 2023
Saldo inicial 544.312 654.075 17.623.587 10.458.944
Aquisigao de controladas - - - 1.071.530
Captagdes 2.200.000 - 10.004.672 7.577.412
(-) Pagamentos do principal (553.000) (88.615) (2.098.869) (1.263.887)
(-) Pagamentos de juros (91.788) (129.621) (2.000.235) (1.426.653)
Provisao de juros (nota explicativa n° 23) 147.247 105.881 2.176.949 1.446.634
Juros capitalizados no ativo de contrato da
concessao - - 182.573 83.104
(-) Custo de captacao do exercicio (83.825) - (296.466) (124.922)
Amortizagdo do custo de captagéo 3.328 2.592 129.548 62.684
Variagao cambial - - 1.629.181 (364.604)
Valor justo da divida por meio do resultado (nota
explicativa n® 23) - - (403.363) 103.345
Baixa de custo de captagao de divida liquidada
antecipadamente 11.741 - 11.741 -
Saldo final 2.178.015 544.312 26.959.318 17.623.587

O saldo do custo de captagdo em 31 de dezembro de 2024 totaliza o montante de R$ 83.825 (R$
0 em 31 de dezembro de 2023) na controladora e de R$ 533.442 (R$ 374.938 em 31 de

dezembro de 2023) no consolidado.
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A Companhia e suas controladas emitiram debéntures simples, de espécie quirografaria, ndo conversiveis em ac¢des, conforme
demonstrado a seguir:

Companhia Data de Valor da Data pagamento Pagamento Garantias e instrumentos financeiros
contratante Encargos Emissao emissao emissao principal Juros contratos (“IFC")
Equipav CDI + Semestral da
Saneamento 3,90% 67 emisséo Fevereiro/2024 1.000.000 Entre 2028 e 2034 emissdo Esta operagdo ndo possui garantias e ou IFC
Equipav CDI + Semestral da
Saneamento 3,40% 72 emissao Dezembro/2024 1.200.000 Entre 2030 e 2035 emisséo Esta operagéo néo possui garantias e ou IFC
IPCA + 32 emisséo Anual da
Aegea 7,08% - 22 série Julho/2018 66.500 Julho/2025 emissao Esta operagdo néo possui garantias e ou IFC
42 emissao 2 parcelas: Julho 2025 Semestral da
Guariroba CDI + 0,80% - 12 série Julho/2019 303.900 e 2026 emissao Esta operagéo nao possui garantias e ou IFC
IPCA + 42 emissao 3 parcelas: Julho 2027, Anual da
Guariroba 4,40% - 22 série Julho/2019 276.100 2028 e 2029 emissao Esta operagéo nao possui garantias e ou IFC
2 parcelas: Fevereiro Semestral da
Aegea CDI+1,80% 4% emissado Janeiro/2020 305.000 2024 e 2025 emissao Esta operagdo ndo possui garantias e ou IFC
IPCA + Semestral da Esta operagao possui garantia fidejussoria
Manaus 6,25% 32 emissao Maio/2020 310.000 Junho/2025 emissao assumida pela Companhia
4 parcelas: Fevereiro
42 emisséo - de 2023, 2024, 2025 e Semestral da
Corsan CDI + 2,25% 22 série Fevereiro/2021 150.000 2026 emissao Esta operagéo nédo possui garantias e ou IFC
4 parcelas: Fevereiro
IPCA + 42 emisséo - de 2025, 2026, 2027 e Semestral da
Corsan 4,39% 32 série Fevereiro/2021 115.000 2028 emissao Esta operagdo ndo possui garantias e ou IFC
7 parcelas: Fevereiro
de 2025, 2026, 2027,
IPCA + 42 emisséo - 2028, 2029, 2030 e Semestral da
Corsan 4,83% 42 série Fevereiro/2021 335.000 2031 emisséo Esta operagéo néo possui garantias e ou IFC
3 parcelas: Margo de Semestral da Esta operagao possui garantia fidejussoria
Teresina CDI + 2,55% 32 emisséo Margo/2021 200.000 2024, 2025 e 2026 emisséo assumida pela Companhia
3 parcelas: Abril de Semestral da
Aegea CDI + 2,15% 72 emissao Abril/2021 400.000 2025, 2026 e 2027 emissao Esta operagéo nédo possui garantias e ou IFC
3 parcelas: Outubro de Semestral da
Aegea CDI + 1,90% 92 emissao Outubro/2021 800.000 2026, 2027 e 2028 emissao Esta operagao néo possui garantias e ou IFC
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Companhia
contratante

Encargos

Emissao

Data de
emissao

Valor da
emissao

Data pagamento
principal

Pagamento
Juros

Garantias e instrumentos financeiros
contratos (“IFC")

Aegea

Teresina

Teresina
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PRE +
16,76%

IPCA +
6,52%

IPCA +
6,85%

10% emissao

42 emissao
- 12 série

42 emissao
- 22 série

Abril/2022

Maio/2022

Maio/2022

2.780.000

409.317

190.683

Maio/2029

3 parcelas: Maio de
2030, 2031 e 2032

5 parcelas: Maio de
2033, 2034, 2035,
2036 e 2037

Semestral da
emissao

Semestral da
emissao

Semestral da
emissao

Esta operagéo nédo possui garantias e ou IFC.
A Companhia com a finalidade de eliminar a
exposigao a taxa Pré, contratou junto ao banco
Goldman Sachs, Morgan Stanley, Itat, BTG
Pactual e Bradesco instrumento derivativo de
Swap de taxa de juros, de tal forma a converter
a exposicao a taxa pré em exposigéo a
variagao do CDI, sendo seu custo ponderado
final de 136,37% do CDI. Esse instrumento
derivativo tem o mesmo volume, periodo e
fluxo de caixa da divida, de forma a proteger o
instrumento durante todo o periodo do
financiamento.

Esta operagéo possui garantia fidejussoria
assumida pela Companhia. A Controlada
Teresina com a finalidade de reduzir o custo
total da operagéo, contratou junto ao Banco
Santander, BTG Pactual e BR Partners
instrumento derivativo de Swap de taxa de
juros, sendo seu custo ponderado final de
109,72% do CDI. Esse instrumento derivativo
tem o mesmo volume, periodo e fluxo de caixa
da divida, de forma a proteger o instrumento
das variag6es do IPCA durante todo o periodo
do financiamento.

Esta operagéo possui garantia fidejussoria
assumida pela Companhia. A Controlada
Teresina com a finalidade de reduzir o custo
total da operagéo, contratou junto ao BTG
Pactual instrumento derivativo de Swap de taxa
de juros, sendo seu custo ponderado final de
113,86% do CDI. Esse instrumento derivativo
tem o mesmo volume, periodo e fluxo de caixa
da divida, de forma a proteger o instrumento
das variagdes do IPCA durante todo o periodo
do financiamento.
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Companhia Data de Valor da Data pagamento Pagamento Garantias e instrumentos financeiros
contratante Encargos Emissao emissao emisséao principal Juros contratos (“IFC")
3 parcelas: Setembro Semestral da
Aegea CDI +2,45% 112 emisséo Setembro/2022 800.000 de 2027, 2028 e 2029 emissao Esta operagéo nédo possui garantias e ou IFC
2 parcelas: Outubro de Semestral da
Manaus CDI +2,00% 4% emissdo Outubro/2022 350.000 2026 e 2027 emissdo Esta operacéo ndo possui garantias e ou IFC
122 emissao Semestral da
Aegea CDI + 1,50% - 22 série Dezembro/2022 240.000 Dezembro/2025 emissao Esta operagéo nao possui garantias e ou IFC
Semestral da
Aegea CDI +3,00% 132 emissédo Margo/2023 555.500 Margo/2026 emissao Esta operagéo ndo possui garantias e ou IFC
Esta operagéo néo possui garantias e ou IFC.
A Companhia com a finalidade de reduzir o
custo total da operagéo, contratou junto ao
Morgan Stanley e Itad, instrumento derivativo
de Swap de taxa de juros, sendo seu custo
ponderado final de 132,50% do CDI. Esse
instrumento derivativo tem o mesmo volume,
3 parcelas: Novembro periodo e fluxo de caixa da divida, de forma a
de 2026 e 2027 e Semestral da proteger o instrumento durante todo o periodo
Aegea CDI +3,47% 142 emissao Maio/2023 1.000.000 Outubro de 2028 emissdo do financiamento.
Aegea CDI +3,00% 152 emissao Maio/2023 35.000 Maio/2026 Maio/2026 Esta operagéo nao possui garantias e ou IFC
172 emisséo Semestral da
Aegea CDI +2,75% - 12 série Setembro/2023 434.350 Setembro/2026 emisséo Esta operagéo nao possui garantias e ou IFC
172 emissao 2 parcelas: Setembro Semestral da
Aegea CDI + 2,95% - 22 série Setembro/2023 565.650 de 2027 e 2028 emissao Esta operagéo nao possui garantias e ou IFC
CDI + Semestral da = : :
Prolagos 2,58% 6% emissao Outubro/2023 400.000 Outubro/2028 emisso Esta operagdo ndo possui garantias € ou IFC
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Companhia Data de Valor da Data pagamento Pagamento Garantias e instrumentos financeiros
contratante Encargos Emissao emissao emissao principal Juros contratos (“IFC")
Esta operacéo nido possui garantias e ou IFC.
A Companhia com a finalidade de eliminar a
exposigao a taxa Pré, contratou junto aos
bancos Morgan Stanley, Itad, BTG Pactual,
Bradesco e XP Investimento instrumento
derivativo de Swap de taxa de juros, de tal
forma a converter a exposigao a taxa pré em
exposigao a variagado do CDI, sendo seu custo
ponderado final de 138,53% do CDI. Esse
instrumento derivativo tem o mesmo volume,
periodo e fluxo de caixa da divida, de forma a
PRE + Semestral da proteger o instrumento durante todo o periodo
Aegea 16,34% 18% emissao Outubro/2023 2.685.650 Janeiro/2031 emissao do financiamento.
CDI + 52 emissao Dezembro/ Semestral da
Corsan 2,50% - 12 série 2023 583.728 Dezembro/2026 emissao Esta operagéo nédo possui garantias e ou IFC
CDI + 52 emisséo Dezembro/ Semestral da
Corsan 2,90% - 22 série 2023 916.272 Dezembro/2028 emisséo Esta operagéo néo possui garantias e ou IFC
Governador CDI + Semestral da Esta operagao possui garantia fidejussoria
Valadares 2,65% 12 Emiss&do Margo/2024 400.000 Margo/2026 emissédo assumida pela Companbhia.
2 parcelas: Junho de Semestral da
Aegea CID +2,75% 192 Emissao Junho/2024 750.000 2028 e 2029 emissao Esta operagéo nédo possui garantias e ou IFC
Esta operagao néo possui garantias e ou IFC.
A Companhia com a finalidade de eliminar a
exposigao a taxa Pré, contratou junto aos
bancos Morgan Stanley, Itau, Citibanck e XP
Investimento instrumento derivativo de Swap
de taxa de juros, de tal forma a converter a
exposigao a taxa pré em exposicédo a variagao
do CDI, sendo seu custo ponderado final de
134,35% do CDI. Esse instrumento derivativo
tem o mesmo volume, periodo e fluxo de caixa
PRE + Semestral da da divida, de forma a proteger o instrumento
Aegea 16,61% 202 Emissao Julho/2024 1.669.010 Janeiro/2031 emisséo durante todo o periodo do financiamento.
CDI + Semestral da Esta operagao possui garantia fidejussoria
MS Pantanal 2,40% 2° Emissao Junho/24 350.000 Junho/2026 emissao assumida pela Companhia.
CDI + Semestral da
Guariroba 0,95% 6° Emissao Agosto/24 437.500 Agosto/ 2029 emissao Esta operagéo nao possui garantias e ou IFC
CDI + Semestral da Esta operagdo possui garantia fidejusséria
Metrosul 2,30% 1° Emiss&o Agosto/24 300.000 Agosto/ 2026 emissdo assumida pela Companhia.
IPCA + 6° Emissao 3 parcelas: Setembro Semestralda  Esta operag&o n&o possui garantias e ou IFC.
Corsan 6,98% 12 Série Setembro/24 709.174  de 2032, 2033 e 2034 emiss&o A Controlada Corsan com a finalidade de
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Companhia Data de Valor da Data pagamento Pagamento Garantias e instrumentos financeiros
contratante Encargos Emissao emissao emissao principal Juros contratos (“IFC")
reduzir o custo total da operagao, contratou
junto a BR Partners, Bradesco e XP
Investimento instrumento derivativo de Swap
de taxa de juros, sendo seu custo ponderado
final de CDI + 0,70%. Esse instrumento
derivativo tem o mesmo volume, periodo e
fluxo de caixa da divida, de forma a proteger o
instrumento durante todo o periodo do
financiamento.
Esta operacéo ndo possui garantias e ou IFC.
A Controlada Corsan com a finalidade de
reduzir o custo total da operagéo, contratou
junto a BR Partners, Banco Santander e XP
Investimento instrumento derivativo de Swap
de taxa de juros, sendo seu custo ponderado
final de CDI + 1,04%. Esse instrumento
derivativo tem o mesmo volume, periodo e
fluxo de caixa da divida, de forma a proteger o
IPCA + 6° Emissao 3 parcelas: Setembro Semestral da instrumento durante todo o periodo do
Corsan 7,42% 22 Série Setembro/24 790.826 de 2037, 2038 e 2039 emissdo financiamento.
CDI + Semestral da Esta operagdo possui garantia fidejusséria
Bombinhas 1,95% 22 Emisséo Outubro/24 165.000 Outubro/2026 emissio assumida pela Companhia
CDI + Semestral da Esta operagdo possui garantia fidejussoria
Camboriti 1,95% 32 Emissao Outubro/24 153.000 Outubro/2026 emissdo assumida pela Companhia
CDI + Semestral da Esta operagdo possui garantia fidejusséria
Penha 1,95% 32 Emisséo Outubro/24 107.000 Outubro/2026 emissio assumida pela Companhia.
S&o Francisco CDI + Semestral da Esta operagdo possui garantia fidejussoéria
do Sul 1,95% 32 Emissao Outubro/24 175.000 Outubro/2026 emissdo assumida pela Companhia
CDI + Semestral da Esta operagdo possui garantia fidejusséria
Palhoga 1,90% 12 Emisséo Novembro/24 120.000 Maio/2027 emissio assumida pela Companhia.

Em Junho de 2024, a controlada indireta Prolagos liquidou a 42 Emissao de Debéntures.
Em Junho de 2024, a controlada MS Pantanal liquidou a 12 Emissao de Debéntures.

Em Julho de 2024, a controlada indireta Manaus liquidou a 52 Emissao de Debéntures.

Em Agosto de 2024, a controlada indireta Guariroba liquidou antecipadamente a 52 Emissao de Debéntures.
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Em Outubro de 2024, a controlada indireta Manaus liquidou antecipadamente a 62 emissao de debéntures.

Em Setembro de 2024, a controlada Manaus Ambiental contratou recursos financeiros junto ao Banco Inter-American
Investment Corporation (“IDB Invest”), conforme demonstrado a seguir:

Loan IDB Invest

A controlada indireta da Companhia contratou recursos financeiros junto ao Banco Inter-American Investment Corporation (“IDB
Invest”), conforme demonstrado a seguir:

Companhia Valor contratado Data de Valor Data pagamento Pagamento Garantias e instrumentos
contratante (R$) Encargos desembolso desembolsado principal Juros financeiros contratos (“IFC")
Semestral: A As garantias relacionadas a tal
Manaus 750.000 CDI + Outubro/24 400.000 partir de Junho Semestralda  operacéo séo: (i) Garantia
2,10% de 2026 emissao Fidejussoria assumida pela

Loan Proparco

Companhia, e (ii) Conta Reserva.

Em Dezembro de 2014 as controladas indiretas da Companhia contrataram uma linha de crédito com a Societe de Promotion Et
De Participation Pour La Cooperation Economique S.A. (PROPARCO), totalmente desembolsados e em fase de amortizagao,
conforme demonstrado a seguir:

Companhia Valor Taxa na Data de Valor

contratante contratado (U$) contratacido (R$) desembolso desembolsado Garantias e instrumentos financeiros contratos (“IFC")
As garantias relacionadas a tal operagao séo: garantia fidejussoria
assumida pela controlada da Companhia e 4 notas promissérias que,
em sua totalidade, correspondem a 110% do valor de principal em
aberto do empréstimo. Com a finalidade de eliminar a exposi¢éo

Guariroba 8.000 R$ 3,48 Junho/16 27.814 cambial, as controladas contrataram junto ao Banco Santander
instrumento derivativo de Cross Currency Swap, sendo seu custo final
de CDI + 2,70% a.a. Esse instrumento derivativo tem o mesmo periodo
e fluxo de caixa da divida, de forma a proteger o instrumento das
variagbes cambiais durante todo o periodo do financiamento.

Companhia Valor contratado Taxa na Data de Valor

contratante (U$) contratacio (R$) desembolso desembolsado Garantias e instrumentos financeiros contratos (“IFC")
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Matao 14.000 R$ 3,27
S&o Francisco 10.000 R$ 3,48
Barra do Gargas 8.000 R$ 3,48

Julho/16

Junho/16

Junho/16

45.836

34.769

27.814

As garantias relacionadas a tal operagao séo: (i) garantia fidejussoéria
assumida pela controlada da Companhia; (ii) penhor de conta corrente
onde transitam os recebiveis; (iii) penhor de 100% das a¢des detidas
pela controlada da Companhia; e (iv) 4 notas promissérias que, em sua
totalidade, correspondem a 110% do valor de principal em aberto do
empréstimo. Com a finalidade de eliminar a exposi¢do cambial, as
controladas contrataram junto ao Banco Santander instrumento
derivativo de Cross Currency Swap, sendo seu custo final de CDI +
2,70% a.a. Esse instrumento derivativo tem o mesmo periodo e fluxo
de caixa da divida, de forma a proteger o instrumento das variagbes
cambiais durante todo o periodo do financiamento.

As garantias relacionadas a tal operagdo s3o: (i) garantia fidejusséria
assumida pela controlada da Companhia; (ii) penhor de conta corrente
onde transitam os recebiveis; (iii) penhor de 100% das agdes detidas
pela Companhia; e (iv) 4 notas promissoérias que, em sua totalidade,
correspondem a 110% do valor de principal em aberto do empréstimo.
Com a finalidade de eliminar a exposigdo cambial, as controladas
contrataram junto ao Banco Santander instrumento derivativo de Cross
Currency Swap, sendo seu custo final de CDI + 2,70% a.a. Esse
instrumento derivativo tem o mesmo periodo e fluxo de caixa da divida,
de forma a proteger o instrumento das variagdes cambiais durante todo
o periodo do financiamento.

As garantias relacionadas a tal operagao sao: (i) garantia fidejussoéria
assumida pela controlada da Companbhia; (ii) penhor de conta corrente
onde transitam os recebiveis; (iii) penhor de 100% das a¢bes detidas
pela Companhia; e (iv) 4 notas promissoérias que, em sua totalidade,
correspondem a 110% do valor de principal em aberto do empréstimo.
Com a finalidade de eliminar a exposigdo cambial, as controladas
contrataram junto ao Banco Santander instrumento derivativo de Cross
Currency Swap, sendo seu custo final de CDI + 2,70% a.a. Esse
instrumento derivativo tem o mesmo periodo e fluxo de caixa da divida,
de forma a proteger o instrumento das variagdes cambiais durante todo
o periodo do financiamento.

As amortizacdes sao pagas semestralmente, tendo seu vencimento final em Dezembro de 2026.
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d)
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Projetos BNDES

As controladas indiretas da Companhia celebraram contrato de financiamento de longo prazo para fazer frente aos seus
programas de investimentos, conforme descrito a seguir:

Valor
Companhia Data de nominal Valor
contratante contratacao total Desembolsado Vencimentos Garantias e instrumentos financeiros contratos (“IFC")
(i) garantia fidejussoria assumida pela Companhia; (ii) cessao
Entre Junho de 2026 e fiduciaria dos direitos creditérios e direitos emergentes da
Manaus Novembro/2014 169.777 169.777 Junho de 2029 Manaus Ambiental; (iii) conta reserva; e (iv) penhor das agbes da
Manaus Ambiental detidas pelas acionistas.
(i) garantia fidejussoéria assumida pela controlada da Companhia;
R (i) cessao fiduciaria dos direitos creditorios e os direitos
Prolagos Junho/2013 a 302.969 292.992 Entre Novembro de 2025 emergentes da Prolagos limitados ao valor mensal de R$ 6.272;
Novembro/2015 e Novembro de 2035 s o ~
(iii) conta reserva; e (iv) penhor de 24% das agdes da Prolagos
detidas pelas acionistas.
(i) garantia fidejussoéria assumida pela Companhia e Aegea
Entre Julho de 2021 e Desenvolvimento; (ii) cesséo fiduciaria dos direitos creditérios e
Serra Novembro/2018 230.132 154.833 Dezembro de 2037 dos direitos emergentes de Serra limitados ao valor mensal de
R$ 4.000 apos caréncia; (iii) conta reserva; e (iv) penhor de 100%
das agdes de Serra detidas pelas acionistas.
(i) garantia fidejusséria assumida pela Companhia; (ii) cessao
Sao Francisco do . Entre Margo de 2022 e fiduciaria dos direitos creditérios e os direitos emergentes de Sao
sul Fevereiro/2019 67.064 63.299 Fevereiro de 2039 Francisco do Sul limitados ao valor mensal de R$ 1.100 apds
caréncia; e (iii) conta reserva.
(i) garantia fidejussoria assumida pela Companhia; (ii) cesséo
Entre Agosto de 2022 e fiduciaria dos direitos creditérios e direitos emergentes da
Manaus Junha/2020 77.060 76.590 Julho de 2040 Manaus Ambiental; (iii) conta reserva; e (iv) penhor das agdes da
Manaus Ambiental detidas pelas acionistas.
Corsan Outubro/2018 505.277 373.636 Entre Janeiro de 2027 e (i) cessao fiduciaria parcial dos direitos creditérios e dos direitos
Agosto de 2038 emergentes de Corsan.
Corsan Novembro/2024 400.000 400.000 Entre Outubro de 2024 e (i) cessao fiduciaria dos direitos creditérios e outras avengas de

Setembro 2029

Corsan

Os financiamentos sao amortizados em parcelas mensais até o vencimento final dos contratos.
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As controladas indiretas da Companhia celebraram contrato de financiamento de longo prazo para fazer frente aos seus
programas de investimentos, conforme descrito a seguir:

Valor
Companhia Data de nominal Valor
contratante contratacao total Desembolsado Vencimentos Garantias e instrumentos financeiros contratos (“IFC")
As garantias de tal operagéo sao: (i) alienagao fiduciaria das agdes
Entre Abril de 2019 e de Mirante detidas pela Companbhia; (ii) vinculagéo da receita e
Mirante Fevereiro/2015 195.568 195.568 . cessao fiduciaria dos direitos emergentes da concesséo de Mirante;
Fevereiro de 2039 o o .
(iii) notas promissoérias no valor do contrato; (iv) conta reserva; e (v)
garantia fidejussoria assumida pela Companbhia.
R . As garantias de tal operagéo séo: (i) Cesséao Fiduciaria dos Direitos
Corsan Agosto/2007 a 490.247 316.544 Entre Abril de 2028 . yit6rios de Corsan: (i) Cessdo Fiducidria dos Direitos
Junho/2014 Junho de 2038

Emergentes de Corsan; e (iii) conta reserva.

Os financiamentos sao amortizados em parcelas mensais até o vencimento final dos contratos.
Em Fevereiro de 2024, a controlada Corsan liquidou antecipadamente parte dessa operagao.
Em Dezembro de 2024, a controlada Sinop liquidou antecipadamente sua operacao.

Em Dezembro de 2024, controlada indireta Confresa liquidou antecipadamente sua operagao.
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Bonds

Em Maio de 2022, a controlada indireta Aegea Finance concluiu a 22 Emissdo de Bonds no valor
total de US$ 500.000, equivalente, na data de liquidagdo, a R$ 2.502.550 com vencimento em
Maio de 2029 e taxa de juros de 6,75% a.a., pagos semestralmente. Essa operagdo conta com o
Aval da controlada da Companhia.

Com a finalidade de eliminar a exposicdo cambial, a controlada indireta Aegea Finance contratou
junto ao Banco Goldman Sachs, Morgan Stanley e Itau instrumentos derivativos de Cross
Currency Swap, de tal forma a converter a variagao cambial + 6,75% a.a. para uma taxa de juros
pré-fixada em reais, sendo seu custo ponderado final de 16,76%. Os instrumentos derivativos
tém o mesmo montante, periodo e fluxo de caixa da divida, de forma a proteger o instrumento
das variagbes cambiais integralmente durante todo o periodo do financiamento.

Em Outubro de 2023, a controlada indireta Aegea Finance concluiu a 32 Emissao de Bonds no
valor total de US$ 500.000, equivalente, na data de liquidagéo, a R$ 2.585.650 com vencimento
em Janeiro de 2031 e taxa de juros de 9,00% a.a., pagos semestralmente. Essa operagao conta
com o Aval da controlada da Companhia.

Com a finalidade de eliminar a exposigdo cambial, a controlada indireta Aegea Finance contratou
junto ao Banco Morgan Stanley, Itad, BTG Pactual e Bradesco instrumentos derivativos de Cross
Currency Swap, de tal forma a converter a variagdo cambial + 9,00% a.a. para uma taxa de juros
pré-fixada em reais, sendo seu custo ponderado final de 16,34%. Os instrumentos derivativos
tém o mesmo montante, periodo e fluxo de caixa da divida, de forma a proteger o instrumento
das variagcbes cambiais integralmente durante todo o periodo do financiamento.

Em Junho de 2024, a controlada indireta Aegea Finance concluiu o Retap da 3 Emissao no valor
total de US$ 300.000, equivalente, na data de liquidagdo, a R$ 1.628.700 com vencimento em
Janeiro de 2031 e taxa de juros de 9,00% a.a., pagos semestralmente. Essa operagao conta com
o Aval da controlada da Companhia.

Com a finalidade de eliminar a exposicao cambial, a controlada indireta Aegea Finance contratou
junto ao Banco Morgan Stanley, Itau e XP Investimentos instrumentos derivativos de Cross
Currency Swap, de tal forma a converter a variagdo cambial + 9,00% a.a. para uma taxa de juros
pré-fixada em reais, sendo seu custo ponderado final de 16,62%. Os instrumentos derivativos
tém o mesmo montante, periodo e fluxo de caixa da divida, de forma a proteger o instrumento
das variagbes cambiais integralmente durante todo o periodo do financiamento.

Notas Promissérias Comerciais

As controladas indiretas da Companhia emitiram notas promissoérias comerciais da espécie
quirografaria, conforme demonstrado a seguir:

Data de Valor nominal Valor Pagamento Principal e
Emissao emissao total Desembolsado Juros
Ceara 1 12 emissao Dezembro/2023 100.000 100.000 Dezembro de 2024
Ceara 2 12 emissao Dezembro/2023 50.000 50.000 Dezembro de 2024
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Em dezembro de 2024, as controladas Ceara 1 e Ceara 2 liquidaram a 12 Emissao de Notas
Promissérias Comerciais.

h) Projeto BNB (“Banco do Nordeste do Brasil S.A.”)

Valor Valor
Data de contratagao nominal total Desembolsado Vencimentos
Timon (i) Agosto/2018 73.718 73.718 E“té‘zg“mtg:’;%:ezgggz e
Cearé 1 () Novembro/2023 556.959 198.974 Entre Janeiro de 2028 e

Dezembro de 2047

(i) As garantias de tais operagao séo: (i) garantia fidejussoéria assumida pela Companhia; (ii) fundo de liquidez; e (iii) Fianga Bancaria.

i) Capital de Giro

Em Dezembro de 2024, a controlada indireta Ambiental Ceara 2 assinou contrato com o Banco
do Nordeste do Brasil - BNB destinado a Capital de Giro, no valor nominal total de R$ 300.000,
dos quais R$ 150.000 foram desembolsados. O financiamento tem vencimento em Dezembro de
2025 e taxa de juros de 2,18% a.a., pagos na data de vencimento. Essa operagao conta com
garantia fidejussdria assumida pela Companhia.

A Companhia e as controladas realizam o acompanhamento das obriga¢des contratuais e todas

as clausulas restritivas referentes aos empréstimos, financiamentos e debéntures estdo sendo
cumpridas integralmente pela Companhia e as controladas.

15. Obrigagoes trabalhistas e sociais

Controladora Consolidado
2024 2023 2024 2023

Participagdo nos lucros - - 168.808 140.544
Provisao de férias 240 83 94.604 115.354
Encargos sociais 417 - 87.982 78.239
Indenizagbes (i) - - - 311.699
Salarios a pagar - - 19.010 12.621
Provisao de 13° salario - - 4131 -

657 83 374.535 658.457

(i) Provisdo estimada em virtude de clausula prevista em acordo coletivo ("ACT") da controlada indireta Corsan referente a indenizacéao

compensatoria para funcionarios que pediram para ter seu vinculo empregaticio encerrado antes do término da estabilidade de 18
meses, sendo a provisédo equivalente ao periodo de estabilidade n&o trabalhado, conforme prevé o ACT. O processo de indeniza¢do
foi concluido em Dezembro de 2024, conforme previsto no acordo.
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16. Outras contas a pagar

Controladora Consolidado
2024 2023 2024 2023

Direito de outorga a pagar (i) - - 771.792 53.104
Provisdo de fundo social a pagar - - 1.393 465
Adiantamento de clientes - - 39.668 22.035
Arrendamentos (ii) - - 1.293.980 503.414
Contratos de repasse (iii) - - 131.038 135.752
P.E.D Funcorsan (iv) - - 381.921 381.536
Compromissos assumidos - - - 377.942
Outras contas a pagar - - 13.319 22.783

- - 2.633.111 1.497.031
Circulante - - 519.268 288.561
N&o circulante - - 2.113.843 1.208.470

() O montante a pagar pela controlada indireta Guariroba ¢ de R$ 11.262 em 31 de dezembro de 2024 e é assim apresentado: (a) R$ 0
(R$ 923 em 31 de dezembro de 2023) devido ao municipio de Campo Grande — MS e (b) R$ 11.262 (R$ 12.197 em 31 de dezembro
de 2023) devido ao Estado do Mato Grosso do Sul que sera pago em parcelas mensais até Outubro de 2030 sendo corrigidas
anualmente pelo mesmo indice de corregao da tarifa.

Os contratos entre a controlada indireta Corsan junto aos municipios estao sendo aditados com a postergagéo do prazo de
concessao para 2062. Em 31 de dezembro de 2024 ja foram aditados 280 contratos. Em decorréncia do aditamento, foram
reconhecidos o montante de outorga a pagar. O montante a pagar pela controlada indireta Corsan é de R$ 151.178 (R$ 39.984 em
31 de dezembro de 2023) e é devido aos municipios do Rio Grande do Sul — RS com vencimentos até Dezembro de 2054.

O montante a pagar pela controlada indireta Palhoga em 31 de dezembro de 2024 ¢ de R$ 178.500 devido ao municipio de Palhoca -
SC que sera pago em parcelas anuais até Dezembro de 2027, sendo corrigidas anualmente pelo mesmo indice de corregéo da tarifa.

O montante a pagar pela controlada indireta Palhoga em 31 de dezembro de 2024 é de R$ 146.608 devido ao municipio de Palhoga -
SC que sera pago em parcelas anuais até Dezembro de 2027, sendo corrigidas anualmente pelo mesmo indice de corregéo da tarifa.
O montante esta liquido do ajuste a valor presente no montante de R$ 31.892 calculados com base na taxa média de 10,05%.

(i) O Grupo possui contratos de arrendamentos relacionados a veiculos, maquinas e equipamentos, imoveis e placas de energia. Em 31
de dezembro de 2024 e 2023 a movimentagao dos passivos de arrendamentos esta demonstrada abaixo:

Controladora Consolidado
2024 2023 2024 2023

Saldo inicial - - 503.414 358.578
Aquisigao de controladas - - - 10.209
Adicbes - - 1.423.652 316.257
Acréscimo de juros - - 82.175 40.694
Pagamentos - - (305.674) (218.692)
Baixa - - (409.587) (3.632)

- - 1.293.980 503.414
Circulante - - 247.277 172.464
Nao circulante - - 1.046.703 330.950

O calculo do valor presente em 31 de dezembro de 2024 foi efetuado considerando-se uma taxa de juros nominal de 10,61% a.a.
(11,89% a.a. em 31 de dezembro de 2023). As taxas sdo equivalentes as de emissao de dividas no mercado com prazos e
vencimentos semelhantes.
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(iii)

(iv)

17

72

Cronograma

As parcelas classificadas no passivo nao circulante no exercicio findo em 31 de dezembro de
2024 tém o seguinte cronograma de vencimento:

Controladora Consolidado

2024 2024
2026 - 226.928
2027 - 123.966
2028 em diante - 695.809
- 1.046.703

A controlada indireta Corsan assinou contratos em Outubro de 2011 junto a Uni&o para recebimento de recursos a fundo perdido para
aplicagédo em investimentos de agua e esgoto. O valor de R$ 96.397 (R$ 97.988 em 31 de dezembro de 2023) inscrito no passivo nao
circulante refere-se a obras em andamento ou em fase de concluséo.

O valor de R$ 30.989 (R$ 34.111 em Dezembro de 2023) corresponde a previs&o contratual da controlada indireta Corsan junto ao
municipio de Canoas que foi repactuada no Termo Aditivo assinado em Dezembro de 2021, que ajustou a destinagao desse recurso
a importantes obras de saneamento basico e preservagdo do meio ambiente, como o projeto e implantagdo do Parque Nacional
Fazenda Guajuviras, obras em redes de drenagem pluvial e obras na central de triagem de residuos sélidos do municipio a serem
executadas pela Prefeitura Municipal.

O montante remanescente de R$ 3.652 (R$ 3.652 em 31 de dezembro de 2023) refere-se ao Convénio Focem 04/13. A controlada
indireta Corsan assinou o Convénio para a implantagao de sistema de esgotamento sanitario no municipio de Acegua, com o objetivo
de elevar o indice de tratamento de esgoto do municipio para 100%.

O saldo a pagar a Fundagéo Corsan se refere a contrato assinado em Dezembro de 2023, para equacionamento do déficit apurado
no Plano de beneficio definido n°® 001 no exercicio de 2021. O referido plano abrange os funcionarios da controlada indireta Corsan.
Este contrato tem o vencimento final em Maio de 2045 e seus pagamentos sao realizados mensalmente. Os valores sao corrigidos
com base no INPC + juros de 4,74% a.a.

Depositos judiciais e provisoes

O Grupo é parte e, esta se defendendo nas respectivas esferas, em autos de infragao, processos
administrativos e/ou judiciais, notificagdes e reclamacgdes decorrentes do curso normal das
operagdes, envolvendo questdes de aspectos civeis, trabalhistas, tributarios e ambientais.

O Grupo, com base nas avaliagdes dos assessores juridicos internos e externos, constituiu
provisdo em montante considerado suficiente para cobrir as provaveis perdas decorrentes dos
riscos civeis, trabalhistas, tributarios e ambientais aos quais esta exposto, assim como, vem
mantendo seus compromissos de depositar recursos judicialmente, quando requerido nos
andamentos processuais.

Consolidado

Depdsitos judiciais Provisdes
Natureza 2024 2023 2024 2023
Civeis 74.558 90.721 400.236 512.708
Trabalhistas 248.241 347.502 880.984 1.128.626
Tributarias 60.395 42.107 33.969 38.215
Ambientais 8.255 634 7.025 8.096
391.449 480.964 1.322.214 1.687.645
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Movimentacdo das provisdes

Consolidado

Resultado
Ativo de
Saldo em indenizagao Atualizagao Saldo em
Natureza 2023 Adicoes Reversoes Pagamentos (i) monetaria 2024
Civeis 512.708 122.898 (209.334) (24.909) (1.127) - 400.236
Trabalhistas 1.128.626 802.017 (831.421) (218.238) - - 880.984
Tributarias 38.215 3.694 (1.435) - - (6.505) 33.969
Ambientais 8.096 - (1.071) - - - 7.025
Total 1.687.645 928.609 (1.043.261) (243.147) (1.127) (6.505) 1.322.214
Consolidado
Resultado
(Reversao)
Saldo Aquisi¢ado Ativo de Atualizagao
em de 1denizagao monetaria Saldo
Natureza 2022 controlada Adicoes Reversdoes Pagamentos (i) (i) em 2023
Civeis 9.020 714.967 71.937 (257.431) (24.813) 1.370 (2.342) 512.708
Trabalhistas 7.350 1.220.609 136.157 (275.716) (3.621) (57) 43.904  1.128.626
Tributarias 51.637 5.583 - (21.171) - - 2.166 38.215
Ambientais 876 6.170 1.149 (99) - - - 8.096
Total 68.883 1.947.329 209.243 (554.417) (28.434) 1.313 43.728  1.687.645

Provisbes a serem reembolsadas, em caso de efetiva perda, conforme estabelecido em instrumento de compra e venda de combinagao
de negocios.

A controlada indireta Corsan no exercicio de 2024 mudou a préatica contéabil das atualizagées monetérias em relagéo ao exercicio
de 2023, sendo que no exercicio de 2024 j& fazem parte da proviséo.

Processos considerados passivos contingentes

A Companhia e suas controladas sao parte integrante em ag¢des judiciais e processos
administrativos referentes a questdes civeis, trabalhistas, tributarias e ambientais, as quais sao
consideradas como passivos contingentes nas demonstragdes financeiras, por ndo se esperar
que saidas de recursos sejam requeridas ou que o montante das obrigagdes nao possa ser
mensurado com suficiente confiabilidade. Tais agdes e/ou processos foram avaliados pelos
assessores juridicos como sendo de risco possivel de perda e somavam o montante de R$
758.921 em 31 de dezembro de 2024 (R$ 292.155 em 31 de dezembro de 2023), portanto,
nenhuma provisao foi constituida para cobrir eventuais perdas com essas ag¢des e/ou processos,
tendo em vista que as praticas contabeis adotadas no Brasil ndo requerem sua contabilizagao,
conforme segue abaixo:

Processos civeis

A controlada indireta Corsan possui processos que correspondem principalmente as causas
envolvendo pleitos de clientes, indenizacao por acidentes e danos morais, oriundos da relagao de
prestacdo de servigos, no montante de R$ 209.838 em 31 de dezembro de 2024 (R$135.837 em
31 de dezembro de 2023) e ndo ha processo individualmente significativo.
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A controlada indireta Prolagos possui processos que correspondem principalmente as causas
envolvendo pleitos de clientes com pedidos de refaturamento de contas, indenizacéo por
acidentes e danos morais, oriundos da relagado de prestagao de servigos, no montante em 31 de
dezembro de 2024 de R$ 5.258 (R$ 6.491 em 31 de dezembro de 2023) e ndo ha processo
individualmente significativo.

A controlada indireta Guariroba possui processos que correspondem principalmente a agoes
envolvendo pleitos de reequilibrio de contrato de concesséao e de servigos, anulagido de ato de
dacao de pagamento, indenizagdes por danos materiais € morais, em 31 de dezembro de 2024,
totalizam R$ 923 (R$ 1.031 em 31 de dezembro de 2023) e nao ha processo individualmente
significativo.

As demais controladas diretas e indiretas da Companhia possuem processos civeis no valor de
R$ 12.422 em 31 de dezembro de 2024 (R$ 19.502 em 31 de dezembro de 2023 e ndo ha
processo individualmente significativo.

Processos trabalhistas

A controlada indireta Corsan, possui processos associados a cobranca de horas extras e aviso
prévio de ex-funcionarios. Em 31 de dezembro de 2024 de R$ 497.571 (R$ 85.750 em 31 de
dezembro de 2023) e ndo ha processo individualmente significativo.

A controlada indireta Guariroba possui processos que correspondem principalmente a pleitos de
indenizacdes por danos materiais e morais e reclamagdes de horas extras e aviso prévio, em 31
de dezembro de 2023 totalizam o montante em 31 de dezembro de 2024 de R$ 2.165 (R$ 1.276
em 31 de dezembro de 2023) e ndo ha processo individualmente significativo.

A controlada indireta Prolagos, possui processos associados a cobranca de horas extras e aviso
prévio de ex-funcionarios. Em 31 de dezembro de 2024, totalizam R$ 553 (R$ 1.349 em 31 de
dezembro de 2023) e n&o ha processo individualmente significativo.

A controlada indireta Manaus, possui processos associados a cobranca de diferengas salariais e
aviso prévio de ex-funcionarios. Em 31 de dezembro de 2024, totalizam R$ 6.535 (R$ 18.226 em
31 de dezembro de 2023) e ndo ha processo individualmente significativo.

As demais controladas diretas e indiretas da Companhia possuem processos trabalhistas no
valor de R$ 4.692 em 31 de dezembro de 2024 (R$ 3.058 em 31 de dezembro de 2023) e ndo ha
processo individualmente significativo.

Processos tributarios

A controlada indireta Guariroba possui processos que totalizam um montante em 31 de
dezembro de 2024 de R$ 8.199 (R$ 11.158 em 31 de dezembro de 2023). O processo refere-se
a:
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A Secretaria da Receita Federal do Brasil em Campo Grande lavrou contra a Companhia dois
autos de infragao para: (i) exigéncia de IOF, multa de oficio e juros de mora, em razéo da
suposta realizagcao de empréstimos de recursos financeiros para outras pessoas juridicas de seu
grupo empresarial, relativamente ao periodo compreendido entre Janeiro de 2010 e Dezembro
de 2010; e (ii) exigéncia de IRPJ e CSLL, multa de oficio e juros de mora, em razdo da glosa de
despesas operacionais, e exigéncia de multa isolada relativos ao ano-calendario 2010. Em 30 de
dezembro de 2013 a Companhia apresentou impugnacgdes no dmbito administrativo, as quais
aguardam julgamento em primeira instancia pela Delegacia da Receita Federal de Julgamento.
As expectativas de perda das defesas apresentadas estao classificadas como possivel, em razao
de precedentes favoraveis do Conselho Administrativo de Recursos Fiscais (CARF) relacionados
as matérias que foram objeto das defesas, bem como da possibilidade de discussao das
matérias na esfera judicial. Esses processos totalizam um montante em 31 de dezembro de 2024
de R$ 8.199 (R$ 8.062 em 31 de dezembro de 2023).

As demais controladas diretas e indiretas da Companhia possuem processos tributarios no valor
de R$ 2.744 em 31 de dezembro de 2024 (R$ 2.268 em 31 de dezembro de 2023 e ndo ha
processo individualmente significativo.

Processos ambientais

A controlada indireta Prolagos, possui processos que totalizam um montante de R$ 4.440 em 31
de dezembro de 2024 (R$ 4.183 em 31 de dezembro de 2023). Os principais processos referem-
se a:

Acao movida pelos pescadores da regido de Sdo Pedro da Aldeia e Cabo Frio/RJ no qual a
Companhia e outras concessionarias de saneamento sdo acusadas de poluir um lago da regido
com o desaguamento dos esgotos. A Companhia instruiu os processos com decisdo do 6rgao
regulador concluindo pela ndo responsabilidade da Companhia no evento, posigao ratificada pelo
Consorcio Ambiental integrado pelos prefeitos e pelo 6rgao ambiental estadual. O valor estimado
da demanda judicial em 31 de dezembro de 2024 é de R$ 2.940 (R$ 1.933 em 31 de dezembro
de 2023).

Processo administrativo referente ao auto de infragado lavrado pela Secretaria de Meio Ambiente
de Cabo Frio (SEMASA) por suposto nao atendimento aos parametros legais de tratamento de
esgotamento identificado em coletas de efluentes bruto e tratado, realizadas na ETE do Jardim
Esperanca nos dias 05/05/2021 e 13/07/2021, e na ETE Praia do Siqueira nos dias 13/07/2021 e
21/07/2021. O valor estimado da demanda judicial em 31 de dezembro de 2024 é de R$ 1.500
(R$ 1.500 em 31 de dezembro de 2023).

As demais controladas diretas e indiretas da Companhia possuem processos ambientais no valor
de R$ 3.581 em 31 de dezembro de 2024 (R$ 2.027 em 31 de dezembro de 2023) e ndo ha
processo individualmente significativo.
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Depdsitos judiciais

A Companhia e suas controladas possuem depésitos judiciais que totalizam um montante de R$
391.449 em 31 de dezembro de 2024 (R$ 479.122 em 31 de dezembro de 2023). Os principais
depositos estao demonstrados abaixo:

A controlada indireta Prolagos realizou depésitos judiciais no montante de R$ 29.404, atualizados
até 31 de dezembro de 2024 (R$ 19.915 em 31 de dezembro de 2023) em agdes judiciais
qguestionando a incidéncia de ICMS sobre as tarifas de uso do sistema de distribuicédo e
transmissao, TUSD e TUST (energia elétrica).

A controlada indireta Prolagos recebeu em Margo de 2023 a decisao favoravel do processo
0232695-30.2014.8.19.0001 em agbes judiciais questionando a aliquota de 25% de ICMS sobre
servigos essenciais (energia elétrica e telecomunicagodes), pleiteando a sua reducao a 18%.
Conforme requerido foi executado o levantamento dos depdsitos judiciais realizados, sendo o
montante de R$ 13.206 restituidos a Companbhia.

A controlada indireta Corsan realizou depdsitos judiciais em 31 de dezembro de 2024 no
montante de R$ 316.814 (R$ 422.553 em 31 de dezembro de 2023) e ndo ha depdsitos judiciais
individualmente significativo.

Provisao para beneficio pés-emprego

O grupo possui saldo referente a provisao para beneficio pés-emprego. A contabilizacao foi
realizada com base em laudo técnico preparado por atuario externo da Companhia. O saldo em

31 de dezembro de 2024 e 2023 esta assim apresentado:

Consolidado

2024 2023
Plano de beneficio definido 158.907 480.428
Sistema de assisténcia - Saude 98.069 141.852
Incentivo a demissao voluntaria - 298
256.976 622.578
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A evolucao do valor presente das obriga¢des atuariais em 31 de dezembro de 2024 esta assim

apresentada:
Plano de Sistema de Incentivo a
beneficio assisténcia - demissao
definido Saude voluntaria
Evolucéo do valor presente das obrigacdes atuariais 2024 2024 2024
Valor das obrigagdes atuariais no inicio do ano 2.916.822 141.852 298
Juros sobre obrigagao atuarial 264.826 13.164 6
Custo do servigo corrente, liquido 31.078 - -
Contribuigbes dos participantes 43.145 - -
Beneficios pagos no ano (364.446) (13.982) (126)
(Ganhos) Perdas atuariais (449.660) (42.965) (178)
Obrigacao total no exercicio 2.441.765 98.069 -
Valor justo dos ativos no inicio do ano (2.060.579) - -
Beneficios pagos durante o exercicio 364.446 - -
Contribuigdes de participantes (43.145) - -
Contribuigbes de empregador (81.535) - -
Rendimento esperado dos ativos no ano (189.654) - -
Ganhos (Perdas) atuariais 109.531 - -
Valor justo dos ativos no exercicio (1.900.936) - -
Déficit apurado 540.829 98.069 -
Passivo reconhecido no final do exercicio 540.829 (i) 98.069 -

O saldo do passivo a ser reconhecido referente ao Plano de beneficio definido é composto também pelo saldo do Plano de beneficio
definido no montante de R$ 381.921(nota explicativa n® 16). A partir da privatizagdo da controlada indireta Corsan, em Junho/23, o
passivo passou a ser reconhecido com a adogéo do Risk Sharing.

A provisdo de beneficio pés-emprego tem a seguinte movimentagdo em 31 de dezembro 2024 e

2023:

Ganhos reconhecidos em

Plano de beneficio definido
Sistema de assisténcia - Saude
Incentivo a demissao voluntaria

Plano de beneficio definido
Sistema de assisténcia - Saude
Incentivo a demissao voluntaria

Saldo em 2023 Efeito de resultado patriménio Saldo em 2024

480.428 18.608 (340.129) 158.907
141.852 (818) (42.965) 98.069
298 (120) (178) -
622.578 17.670 (383.272) 256.976

(Ganhos) Perdas

Aquisigao de Efeito de reconhecidos em

controlada resultado patrimoénio Efeito do PED Saldo em 2023

888.287 3.692 (35.791) (375.760) 480.428
218.724 (118.921) 42.049 - 141.852
834 (315) (221) - 298
1.107.845 (115.544) 6.037 (375.760) 622.578
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Premissas utilizadas para calculo do passivo e das projecoes

Foi adotado o método da unidade de crédito projetada para calcular as obrigacdes atuariais, de

acordo com premissas abaixo indicadas:

Sistema de
Plano de beneficio assisténcia -
definido Saude

Econodmicas e financeiras 2024 2024

Taxa real de desconto atuarial 7,19% 7,25%
Retorno real esperado sobre os ativos 7,19% 7,25%
Taxa real de crescimento salarial dos empregados ativos 2,85% N/A
Crescimento real dos beneficios do plano durante o recebimento 0,00% 0,00%
Health Care Cost Trend Rate (HCCTR) N/A 4,10%
Fator de capacidade sobre os beneficios 98,00% N/A
Fator de capacidade sobre os salarios 98,00% N/A
Inflagéo esperada 4,96% 4,96%
Taxa de desconto nominal 12,51% 12,57%
Retorno nominal esperado sobre os ativos do plano 12,51% 12,57%
Taxa nominal de crescimento salarial dos empregados ativos 7,95% N/A
Crescimento nominal dos beneficios do plano durante o

recebimento 4,96% 9,26%

Plano de beneficio definido

Sistema de assisténcia - Salude

Demogréficas 2024

2024

Mortalidade geral
Mortalidade de invalidos
Entrada em invalidez
Taxa anual de rotatividade Nula
Composicao familiar Nula
Aging Factor

Andlise de sensibilidade das premissas significativas

AT-1983 M&F (IAM)
“MI-2006 (M&F)
ALVARO VINDAS

Nao aplicavel

AT-1983 M&F (IAM)
MI-2006 (M&F)
ALVARO VINDAS (A20%)
Nula
Familia Real
Conforme histérico do Plano de Saude

Sistema de assisténcia -

Premissa Plano Plano de beneficio definido Saude
Taxa de desconto
Aumento de 1% (8,00%) (8,80%)
Reducao de 1% 9,38% 10,31%
Expectativa de vida
Aumento de 1 ano 1,85% 4,22%
Redugéo de 1 ano (1,89%) (4,15%)
Crescimento Real de Salarios
Aumento de 1% 0,79% -
Reducgéo de 1% (0,71%) -
HCCTR
Aumento de 1% - 10,54%
Redugéo de 1% - (9,12%)
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Capital social

Em 31 de dezembro de 2024, o capital social integralizado é de R$ 1.338.892 (R$ 526.712 em 31
de dezembro de 2023). Os acionistas, as quantidades de agdes e os respectivos percentuais de
participacao estao assim apresentados no exercicio:

Quantidade de acoes

2024 2023
Quantidade Participagao Quantidade Participaca
de agcoes % de acdes 0%
Arcos Saneamento e Participagdes S.A. 963.989.061 100% 526.670.963 99,84%
Sanggmer]to 100% Fundo de Investimento em ) ) 6.181.084 1.16%
Participagao
963.989.061 100% 532.852.047 100%

Em 15 de fevereiro de 2024, a Companhia aumentou seu capital social no montante de R$
109.150, representado por 109.149.800 novas ac¢des ordinarias, nominativas e sem valor
nominal.

Em 9 de abril de 2024, a Companhia aumentou seu capital social no montante de R$ 643.032
representado por 304.569.228 novas agdes ordinarias, nominativas e sem valor nominal. O
aumento foi efetuado mediante aporte de agdes da controlada Aegea, anteriormente detidas pela
Saneamento 100% Fundo de Investimento em Participagdes.

Em 4 de novembro de 2024, a Companhia aumentou seu capital social no montante de R$
60.000, representado por 23.599.071 novas agdes ordinarias, nominativas e sem valor nominal.

Reserva de capital

Nesta reserva esta registrado parte do valor das agbdes emitidas pela Companhia. As utilizacbes
possiveis dessa reserva estdo constituidas no artigo 200 da Lei das Sociedades por Agdes (Lei n°
6.404/76).

Reserva Legal

E constituida & razéo de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social nos termos do art.
193 da Lei das Sociedades por Agdes (Lei n® 6.404/76), até o limite de 20% do capital social.

Dividendos
Os acionistas terao direito a receber, em cada exercicio social, um dividendo minimo obrigatério

equivalente a 25% (vinte e cinco por cento) do lucro liquido do exercicio, apds a constituicao da
reserva legal.
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Os dividendos declarados e pagos foram calculados conforme segue:

Lucro liquido do exercicio
(-) Constituicdo da reserva legal
Lucro liquido ajustado

Dividendo minimo obrigatério - 25% sobre o lucro liquido ajustado

Dividendos destinados e declarados no exercicio

Dividendos intercalares distribuidos

Ajuste de avaliacdo patrimonial

2024 2023

479.393 88.748
(23.970) (4.436)
455.423 84.312
113.856 21.078
313.047 69.886

Refere-se a variagao do valor justo de instrumentos financeiros derivativos reconhecidos em

outros resultados abrangentes.

Reserva de retencéo de lucros

A Companhia, nos termos do art. 196 da Lei das Sociedades por A¢des (Lei n° 6.404/76), nao
prop6s retengao de parcela do lucro excedente a constituicdo da reserva legal, uma vez que
recomendou distribuicdo integral como dividendos desse excedente, recomendagéao esta que
estara a disposicao para retengao ou aprovacao na proxima AGO - Assembleia Geral Ordinaria.

Receita operacional liquida

Receita de prestacdo de servigos
Servigos de abastecimento de agua
Qutros servigos indiretos de agua
Servigos de esgoto
Outros servigos indiretos de esgoto
Receita de servigos partes relacionadas (nota
explicativa n°® 9)
Remuneragéao do ativo financeiro
Receitas de construgéo ativo financeiro
Receitas de construgéo ativo intangivel
Total receita bruta

Dedugobes da receita bruta

(-) Cancelamentos e abatimentos

(-) Tributos sobre servigos

Total da receita operacional liquida

Controladora

Consolidado

2024

2023

2024

2023

7.388.549
524.875
1.771.493
89.787

845.158
30.750
857.340
3.891.411

4.713.066
339.551
1.216.777
56.750

863.001
79.952
420.800
1.706.586

15.399.363

9.396.483

(490.729)
(1.009.972)

(168.083)
(665.434)

13.898.662

8.562.966
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21. Custos e despesas por natureza

Pessoal

Conservagao e manutengao

Servigos de terceiros

Materiais, equipamentos e veiculos
Amortizagao e depreciagao

Custos de concessao

Custos de construgao ativo financeiro

Custos de construgéo ativo intangivel

Reversao de perdas de crédito esperadas sobre
contas a receber

Baixa de titulos do contas a receber

Reversdes para riscos civeis, trabalhistas, tributarios
€ ambientais

Impostos, taxas e contribuigbes

Energia elétrica

Produtos quimicos

Locagéo

Qutros

Custos dos servigos prestados
Despesas administrativas e gerais
Despesas com pesquisa e desenvolvimento

22. Outras receitas operacionais

Reversao de provisao para perdas em investimentos
Receita de dividendos
Reversao de provisao para beneficio pés-emprego

Controladora

Consolidado

2024 2023 2024 2023
(10.707) (5.406)  (1.453.402)  (1.215.785)
- - (163.630) (113.919)
(4.955) (3.126) (832.829) (761.807)
- - (114.699) (54.871)

(10) 3) (926.399) (685.916)

- - (110.626) (45.947)

- - (409.353) (276.567)

- - (3.808.957)  (1.706.586)

- - 3.786 112.839

- - (48.427) (166.744)

- - 114.652 345.174

(326) (140) (19.450) (8.984)
(24) (31) (570.224) (444.892)

- - (153.710) (126.297)

- - (75.450) (102.136)
(1.803) (1.545) (232.735) (170.636)
(17.825) (10.251)  (8.801.453) _ (5.423.074)
- - (7.218.452)  (4.445.058)
(17.825) (10.251)  (1.517.178) (954.658)
- - (65.823) (23.358)

Controladora

Consolidado

Resultado na baixa de intangivel, imobilizado e arrendamentos -

Indenizagdo de seguros
Receita de Precatorios
Remuneracao de garantia
Outras receitas

81

2024 2023 2024 2023

374.321 374.321 -
- 202.471 266.179

- - 115.544
27.845 1.714

- 21.474 -

- 12.122 -

- 40.392 -

- 36.057 18.235
374.321 714.682 401.672
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23. Resultado financeiro
Controladora Consolidado
2024 2023 2024 2023
Receitas
Rendimento sobre aplicagdes financeiras e
debéntures privadas (i) 42.078 8.166 564.992 258.751
Rendimentos de mutuo com partes relacionadas - - - -
Juros e multa recebidos ou auferidos 1.366 - 179.543 115.384
Variagdes Cambiais Ativas 32 - 2.570 371.948
Ganho com instrumentos financeiros derivativos
(nota explicativa n° 25) - - 1.365.657 436.687
Valor justo da divida por meio do resultado - - 496.806 259.066
Ajuste a valor presente sobre ativos financeiros - - 15.271 16.923
Valor justo por opgéo de agdes - - 78.873 -
Outras receitas financeiras - - 76.790 57.974
Receitas financeiras 43.476 8.166 2.780.502 1.516.733
Despesas
Encargos sobre empréstimos, financiamentos e
debéntures (nota explicativa n® 14) (162.307) (108.491) (2.192.013) (1.446.554)
Descontos concedidos - - (284.625) (174.632)
Despesas e comissdes bancarias (5.760) (436) (62.321) (34.825)
Ajuste a valor presente de clientes (nota explicativa
n°7) - - (91.116) (65.046)
Variagbes cambiais passivas - - (1.631.719) (7.344)
Perda com instrumentos financeiros derivativos (nota
explicativa n° 25) - - (438.388) (1.030.451)
Juros de arrendamentos - - (82.175) (40.694)
Valor justo da divida por meio do resultado - - (93.443) (362.411)
Outras despesas financeiras (14) (380) (303.274) (249.775)
Despesas financeiras (168.081) (109.307) (5.179.074) (3.411.732)
Resultado financeiro (124.605) (101.141) (2.398.572) (1.894.999)

(i

24,
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As receitas de rendimentos de aplicagdes financeiras no consolidado abrangem juros incorridos sobre as rubricas de caixa e

equivalentes de caixa no montante de R$ 3.161 (R$ 683 em 31 de dezembro de 2023).

Imposto de Renda e Contribuigao Social

Imposto de renda e contribuicdo social correntes

A conciliacao do IRPJ e da CSLL, calculados pelas aliquotas previstas na legislagao tributaria,
com os seus valores correspondentes na demonstracao de resultado, nos exercicios findos em

31 de dezembro de 2024 e 2023 esta apresentada como segue:

Controladora

Consolidado

2024 2023 2024 2023
Resultado antes dos tributos 479.393 88.748 3.473.775 1.895.314
Aliquota fiscal combinada 34% 34% 34% 34%
Imposto de renda e contribuicado social pela
aliquota fiscal combinada (162.994) (30.174) (1.181.488) (644.407)
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Controladora Consolidado

2024 2023 2024 2023
Resultado com investimentos 84.555 68.048 32.652 87.358
Reversao de provisdo em decorréncia de cisao 127.269 - 127.269 -
Receita de dividendos - - 68.840 90.500
Despesas indedutiveis - - (8.403) (8.001)
Lucro néo realizado - - (98.830) (83.324)
Provisdo para bonus diretoria - - (31.849) (12.541)
Juros sobre capital préprio recebido - - 66.845 15.992
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos sobre
diferengas temporarias, prejuizo fiscal e base negativa
de contribuicdo social reconhecido no exercicio - - (13.025) 17.934
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos sobre
diferengas temporarias ndo reconhecido (i) - - (8.414) (65.943)
Imposto de renda e contribuic&o social diferidos sobre
prejuizo fiscal e base negativa de contribuigao social
nao reconhecido (i) (48.830) (37.874) (288.154) (328.739)
Reducgao da aliquota - Lucro de exploragao (ii) - - 54.304 69.825
Programa de alimentacao do trabalhador - - 15.805 8.570
Amortizagao de agio na aquisi¢do de investimentos - - (7.285) (6.786)
Diferenca de aliquota controlada no exterior - - 14.415 (1.715)
Doagdes Rouanet e Carater desportivo - - 18.913 12.742
Inovagéo tecnoldgica - - 11.702 4.580
Tributo de controladas apurado pelo lucro presumido - - 1.768 3.007
Realizagao prejuizo fiscal e base negativa CSLL 30% - - 11.414 7.321
Provisdes para beneficio pés-emprego - - - 93.940
Outras diferengas permanentes - - 18.914 15.544
Imposto de renda e contribuigao social:
Corrente - - (866.278) (539.158)
Diferido - - (388.671) (241.990)
Lucro da exploragéo - - 60.746 57.005
Imposto de renda e contribuigao social no
resultado do exercicio - - (1.194.203) (724.143)
Aliquota efetiva 0% 0% 34% 38%

Movimentacéo do imposto de renda e contribui¢cdo social pagos

Consolidado

Total do imposto de renda e contribuigdo social corrente apurados liquido do lucro da

exploragéo

Saldo a pagar anterior a aquisicao — Controlada indireta Corsan

Saldo pago referente a anos anteriores
Antecipagdo do IRPJ e CSLL

Itens que ndo afetaram o caixa (ver composigéo a seguir)
Total do IRPJ e CSLL pagos conforme demonstracao do fluxo de caixa

Transagdes que afetaram o imposto, mas n&o envolveram caixa:

Compensacgoes referente a saldo negativo IRPJ e CSLL e retengdes na fonte

Imposto de renda e contribui¢cdo social a pagar
Total

2024 2023
(805.532)  (482.153)
- (34.594)
(152.485) (64.762)
(5.935) (36.301)
326.747 210.512
(637.205) _ (407.298)
90.891 63.782
235.856 146.730
326.747 210.512

Ativo fiscal diferido ndo reconhecido a medida em que nao é provavel que estaréo disponiveis lucros tributaveis futuros contra os

quais os prejuizos fiscais nao utilizados possam ser compensados.
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A Superintendéncia do Desenvolvimento da Amazénia — SUDAM ou a Superintendéncia do Desenvolvimento do Nordeste —
SUDENE, conforme area de atuagao, visando a modernizagdo de empreendimento de infraestrutura em sua area de atuagéo expediu
o laudo constitutivo do direito a reducdo de 75% do Imposto de renda e adicional, néo restituiveis, calculados sobre o lucro da
exploragao das controladas indiretas Diamantino, Poconé, Sao José, Claudia, Nortelandia, Pedra Preta, Sorriso e Vera e controladas
diretas Paranatinga, Sinop, Guaranta e Novo Progresso até o ano calendario de 2027. As controladas indiretas Carlinda, Santa
Carmem e Unido do Sul e a controlada direta Matupa até o ano calendario de 2029. As controladas indiretas Manaus, Jauru, Jangada
e Barra do Gargas e as controladas diretas Ariquemes, Porto Esperidido, Pimenta Bueno e Rolim de Moura até o ano calendario de
2030. A controlada indireta Primavera até o ano do calendario de 2031. A controlada indireta Peixoto até o ano do calendario de 2032.
A controlada direta Teresina até o ano do calendario de 2032. A controlada direta Timon até o ano do calendario de 2033. A
controlada indireta Confresa até o ano do calendario de 2033.

Composicdo e movimentacao dos impostos diferidos

O imposto de renda e a contribuicao social diferidos séo registrados para refletir os efeitos fiscais
futuros atribuiveis as diferengas temporarias entre a base fiscal de contas do resultado e seus
respectivos registros contabeis pelo regime de competéncia.

O imposto de renda e a contribui¢cdo social diferidos tém a seguinte origem:

Consolidado

Patriménio
2023 Resultado Liquido 2024
Perdas de crédito esperadas sobre contas a receber 104.888 (3.661) - 101.227
Proviséo para participagéo nos lucros 15.620 18.115 - 33.735
Provisdes para riscos civeis, trabalhistas, tributarios e
ambientais 306.312 (36.352) - 269.960
Valor justo dos ativos adquiridos em combinagéo de
negocios 2175 (179) - 1.996
Ajuste a valor presente 36.586 15.985 - 52.571
Outorga diferida anos anteriores 4.404 (120) - 4.284
Variagao cambial ativa 5.728 1.602 - 7.330
Instrumentos financeiros derivativos 108 - (80) 28
Arrendamentos 5.837 1.952 - 7.789
Perda com clientes 3.964 22.611 - 26.575
Prejuizo fiscal e base negativa de contribui¢gao social 55.088 45.528 - 100.616
Baixa por perda parcelamentos 324 (60) - 264
Mais Valia - controlada Serra (1.724) (827) - (2.551)
Amortizagdes custo da obtengao de contrato 60 529 - 589
Proviséo PIS e COFINS sobre Precatdrios 23.166 (22.650) - 516
Provisao beneficio pés-emprego 184.577 (24.197) - 160.380
Proviséo Indenizagéo 172.264 (129.491) - 42.773
Passiveis de compensacao (209.987) (167.779) (3.521) (381.287)
Ativo fiscal diferido 709.390 (278.994) (3.601) 426.795
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Consolidado

Patriménio
2023 Resultado Liquido 2024
Valor justo dos ativos adquiridos em combinacgéo de
negocios (16.098) 1.974 - (14.124)
Juros capitalizados (74.671) (71.425) - (146.096)
Custo de captacdo de empréstimos, financiamentos e
debéntures (58.284) (37.580) - (95.864)
Amortizagao de intangivel (i) (91.369) 2.899 - (88.470)
Instrumentos financeiros derivativos (203.104) 601.272 - 398.168
Diferimento do lucro dos érgaos publicos (133.355) (79.677) - (213.032)
Baixa de titulos do contas a receber (81.155) (10.044) - (91.199)
Valor justo passivos financeiros 197.700 (635.393) (10) (437.703)
Valor justo — Titulos e valores mobiliarios (14.395) - - (14.395)
Despesa com Depreciagao (981) (28.008) - (28.989)
Encargos Financeiros sobre obras andamento (32.650) 27.516 - (5.134)
Margem construgéo (18.684) 15.430 - (3.254)
Precatério (6.449) 2.704 - (3.745)
Arrendamentos - Capitalizagéo - (16.813) - (16.813)
Reserva de reavaliagdo (5.427) (127) - (5.554)
Ajuste a valor justo - (30.411) - (30.411)
Receita de construgao - (23.294) - (23.294)
Passiveis de compensagéo 209.987 171.300 - 381.287
Passivo fiscal diferido (328.935) (109.677) (10) (438.622)
Consolidado
Aquisigao de Patriménio
2022 controlada Resultado Liquido 2023
Perda de crédito esperadas sobre contas a
receber 91.136 26.325 (12.573) - 104.888
Provisao para participagao nos lucros 8.262 1.170 6.188 - 15.620
Provisdes para riscos civeis, trabalhistas,
tributarios e ambientais 2.236 407.131 (103.055) - 306.312
Valor justo dos ativos adquiridos em
combinagao de negdcios 2.355 - (180) - 2175
Ajuste a valor presente 23.328 362 12.896 - 36.586
Outorga diferida anos anteriores 4.524 - (120) - 4.404
Variagdo cambial ativa 9.485 - (3.757) - 5.728
Instrumentos financeiros derivativos 550 - 1 (443) 108
Arrendamentos 2.597 - 3.240 - 5.837
Perda com clientes 2.664 - 1.300 - 3.964
Prejuizo fiscal e base negativa de
contribui¢édo social 33.234 - 21.854 - 55.088
Baixa por perda parcelamentos 559 - (235) - 324
Mais Valia - controlada Serra (896) - (828) - (1.724)
Amortizagdes custo da obtengao de
contrato - - 60 - 60
Provisao PIS e COFINS sobre Precatorios - 1.133 22.033 - 23.166
Proviséo beneficio pds-emprego - 209.902 (42.652) 17.327 184.577
Proviséo Indenizagéo - 229.667 (57.403) - 172.264
Passiveis de compensagéo (137.446) - (72.541) - (209.987
Ativo fiscal diferido 42.588 875.690 (225.772) 16.884 709.390

85



Equipav Saneamento S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

31 de dezembro de 2024 e 2023
(Em milhares de reais)

Valor justo dos ativos adquiridos em
combinacao de negdcios

Juros capitalizados

Custo de captagdo de empréstimos,
financiamentos e debéntures
Amortizagao de intangivel (i)
Instrumentos financeiros derivativos

Diferimento do lucro dos 6rgéos publicos

Baixa de titulos do contas a receber
Valor justo passivos financeiros

Valor justo — Titulos e valores mobiliarios

Despesa com Depreciagao

Encargos Financeiros sobre obras

andamento

Margem construgéo

Precatério

Reserva de reavaliagao

Passiveis de compensagéo
Passivo fiscal diferido

Consolidado

Aquisicao de Patrimoénio

2022 controlada Resultado Liquido 2023
(18.072) - 1.974 - (16.098)
(59.392) - (15.279) - (74.671)
(43.517) - (14.767) - (58.284)
(94.268) - 2.899 - (91.369)
34.980 - (238.084) - (203.104)
(75.677) - (57.678) - (133.355)
(79.250) - (1.905) - (81.155)
(38.662) - 236.362 - 197.700
- - - (14.395) (14.395)
- (12.473) 11.492 - (981)
- (27.632) (5.018) - (32.650)
- (7.867) (10.817) - (18.684)
- (8.548) 2.099 - (6.449)
- (5.390) (37) - (5.427)
137.446 - 72.541 - 209.987
(236.412) (61.910) (16.218) (14.395) (328.935)

(i) Conforme o artigo 69 da Lei 12.973/14, a diferenga em 31 de dezembro de 2014 entre o total da depreciagao contabil e fiscal, sera
adicionado na apuragéo do lucro real e da base de calculo da CSLL, em quotas fixas mensais e durante o prazo restante de vigéncia
do contrato, valor realizado em 31 de dezembro de 2024 é de R$ 8.527 (R$ 8.527 em 31 de dezembro de 2023).

Com o objetivo de avaliacdo do registro dos impostos diferidos ativos sobre os prejuizos fiscais,
durante o exercicio, as controladas elaboraram os estudos de lucratividade futura. O valor
contabil do ativo fiscal é revisado periodicamente e as proje¢des sdo revisadas anualmente, caso
haja fatores relevantes que venham a modificar as projecdes, estas sdo revisadas durante o

exercicio.

Ativos fiscais diferidos ndo reconhecidos

Ativos fiscais diferidos nao foram reconhecidos com relagao aos seguintes itens:

Perda esperada de crédito sobre clientes

Provisdes para riscos civeis, trabalhistas, tributarios e ambientais

Provisao para participagao nos lucros

Ajuste a valor presente

Prejuizos fiscais e base negativa de contribui¢do social

Tributos pagos no exterior
Outras diferengas temporarias

Consolidado

2024 2023
108 236
156 160
19.827 13.422
1 67
1.015.520 764.946
13.016 13.016
891 294
1.049.519 792.141

As diferencas temporarias dedutiveis e os prejuizos fiscais acumulados nao prescrevem de
acordo com a legislagao tributaria vigente. Ativos fiscais diferidos ndo foram reconhecidos com
relacéo a estes itens, pois ndo é provavel que lucros tributaveis futuros estejam disponiveis para

utilizar tais beneficios.
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Viséo Geral

O Grupo esta exposto aos seguintes riscos:

Risco de crédito;

Risco de liquidez; e

Risco de mercado.

Essa nota apresenta informagdes sobre a exposicdo do Grupo sobre cada um dos riscos acima,
0s objetivos, politicas e processos de mensurag¢ao e gerenciamento de riscos e do capital do
Grupo.

Estrutura de gerenciamento de risco

A Companhia tem a responsabilidade pelo estabelecimento e acompanhamento das politicas de
gerenciamento de risco, e os gestores de cada area se reportam regularmente a Companhia
sobre as suas atividades.

As politicas de gerenciamento de risco do Grupo foram estabelecidas para identificar e analisar
0s riscos aos quais o Grupo esta exposto, para definir limites e controles de riscos apropriados, e
para monitorar riscos e aderéncia aos limites. As politicas de risco e sistemas sao revistas
regularmente para refletirem mudangas nas condi¢cdes de mercado e nas atividades do Grupo. O
Grupo, por meio de suas normas e procedimentos de treinamento e gerenciamento busca
desenvolver um ambiente de disciplina e controle no qual todos os funcionarios tenham
consciéncia de suas atribuigdes e obrigagdes.

Risco de crédito

A Companhia visando minimizar os riscos de créditos atrelados as instituicoes financeiras, nas
quais realiza aplicacao direta em Certificados de Depdsitos Bancarios, procura diversificar suas
operacoes em instituicdes de primeira linha, que detenham rating igual ou superior a AA. O rating
sdo aqueles publicados pelas agéncias: Fitch, Standard&Poor’s e Moody'’s, dentro da escala (i)
global para aplicagcbes no exterior, ou (ii) local para aplicagdes no Brasil.
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O valor contabil dos ativos financeiros representa a exposicdo maxima ao risco de crédito como

segue:

Bancos conta movimento
Aplicagdes financeiras

Contas a receber de clientes
Ativos financeiros contratuais
Debéntures privadas

Dividendos e juros sobre o capital proprio a receber

Instrumentos financeiros derivativos
Titulos e valores mobiliarios
Outros créditos

Risco de liquidez

Controladora

Consolidado

Not

a 2024 2023 2024 2023
5 63 21 182.707 138.976
6 1.661.556 22.289 7.155.582 4.910.425
7 - - 2.484.037 2.340.050
8 - - 1.592.452 845.603
9 - - 14.067 -
9 3.925 1.188 1.056.408 835.226
- - 2.048.154 613.044
10 - - 7.074.289 6.533.143
- 35 386.149 542.285
1.665.544 23.498 21.993.845 16.758.752

Risco de liquidez é o risco em que o Grupo ira encontrar dificuldades em cumprir com as

obrigagdes associadas a seus passivos financeiros que sao liquidados com pagamentos em

caixa ou com outro ativo financeiro. A abordagem do Grupo na administracédo de liquidez é de
garantir, o maximo possivel, liquidez suficiente para cumprir com suas obrigagées nos
vencimentos, sob condigcdes normais e de estresse, sem causar perdas inaceitaveis ou com risco

de prejudicar a reputagao do Grupo.

Adicionalmente, sdo analisados periodicamente mecanismos e ferramentas que permitam captar
recursos de forma a reverter posi¢cdes que poderiam prejudicar a liquidez do Grupo.

O quadro a seguir demonstra os riscos de liquidez por faixa de vencimento e refletem o fluxo
financeiro do Grupo em 31 de dezembro de 2024

Controladora

Fluxo
financeiro
projetado
Valor (incluindo Até 12 13a24 25a36 37 a48 49 meses
contabil juros) meses meses meses meses em diante
Passivos
Fornecedores e
empreiteiros 205 205 205 - - - -
Empréstimos,
financiamentos e
debéntures 2.178.015 2.178.015 58.512 244.444 244.444 244.444 1.386.171
2.178.220 2.178.220 58.717 244.444 244.444 244.444 1.386.171
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Consolidado

Fluxo
financeiro
projetado
Valor (incluindo Até 12 13a24 25a36 37 a48 49 meses
contabil juros) meses m n meses em diante
Passivos
Fornecedores e
empreiteiros 862.128 862.128 798.426 63.702 - - -
Empréstimos,
financiamentos e
debéntures 26.959.318 43.419.154 4.278.723 7.712.828 4.377.943 5.382.123 21.667.537
Instrumentos financeiros
derivativos 1.372.621 (847.380) (250.837) (426.239) (501.068) (445.105) 775.869
Dividendos a pagar 394.848 394.848 394.848 - - - -
Outras contas a pagar 2.633.111 3.287.162 629.508 1.220.103 195.215 105.460 1.136.876
32.2222.026 47.115.912 5.850.668 8.570.394 4.072.090 5.042.478 23.660.569

Nao é esperado que fluxos de caixa, incluidos nas analises de maturidade do Grupo, possam
ocorrer significativamente mais cedo ou em montantes significativamente diferentes.

Risco de mercado

Risco de mercado ¢é o risco de alteragbes nos precos de mercado - tais como as taxas de cambio
e taxas de juros - irdo afetar os ganhos do Grupo ou no valor de suas participagdes em
instrumentos financeiros. O objetivo do gerenciamento de risco de mercado é gerenciar e

controlar as exposi¢des a riscos de mercados, dentro de parametros aceitaveis e, ao mesmo

tempo, otimizar o retorno.

Risco de taxa de juros

O Grupo esta exposto a riscos e oscilagdes de taxas de juros em suas aplicagdes financeiras,
debéntures privadas, instrumentos financeiros derivativos, empréstimos, financiamentos e
debéntures, mutuo a pagar para partes relacionadas e outras contas a pagar.

Na data das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas, o perfil dos instrumentos

financeiros expostos a taxa de juros era:

Instrumentos de taxa variavel
Ativos financeiros
Aplicagdes financeiras
Debéntures privadas
Instrumentos financeiros derivativos

Instrumentos de taxa variavel
Passivos financeiros

Controladora

Consolidado

Empréstimos, financiamentos e debéntures

Instrumentos financeiros derivativos
Outras contas a pagar (i)

2024 2023 2024 2023
1.661.556 22.289 7.155.582 4.910.425
- - 14.067 -
- - 2.048.154 613.044
1.661.556 22.289 9.217.803 5.523.469
2.178.015 544.312 26.959.318 17.623.587
- - 1.372.621 830.625
- - 2.065.772 1.497.031
2.178.015 544.312 30.397.711 19.951.243
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Os saldos referem-se aos arrendamentos e outorgas.

O Grupo realizou analise de sensibilidade dos principais riscos aos quais seus instrumentos
financeiros estao expostos. Para a analise de sensibilidade de variagdes nas taxas de juros, a
Companhia adotou para o cenario provavel para os proximos 12 meses as mesmas taxas
utilizadas na data das demonstracgdes financeiras. Os cenarios Il e Il foram estimados com uma
valorizacao adicional de 25% e 50% respectivamente para os proximos 12 meses, ja 0s cenarios
IV e V estimam uma desvalorizagao adicional de 25% e 50%, respectivamente para os préximos
12 meses, das taxas no cenario provavel.

A tabela a seguir demonstra os eventuais impactos no resultado e no patriménio liquido na
hipétese dos respectivos cenarios apresentados:

Controladora

Cenarios
Taxa de juros
efetiva a.a. | | ] \% v
Exposicao Patrimonial Exposicao Risco em 2024 Provavel 25% 50% -25% -50%

1- Ativos financeiros

Variagéo
Aplicagdes financeiras 1.661.556 do CDI 12,15% 201.879 252349  302.819 151.409 100.940
2- Passivos financeiros

Variagéao
Debéntures (2.177.341)  do CDI 12,15% (264.547) (330.684) (396.820) (198.410) (132.273)
1 + 2 - Exposigao liquida (515.785) (62.688) (78.335) (94.001) (47.001)  (31.333)

Consolidado
Cenarios
Taxa de juros
efetiva a.a. | I 1l \% v
Exposigao Patrimonial Exposicao Risco em 2024 Provavel 25% 50% -25% -50%

1- Ativos financeiros

Variagéo
Aplicagdes financeiras 7.155.582  do CDI 12,15% 869.403 1.086.754 1.304.105 652.052  434.702

Variagéo
Debéntures Privadas 14.067 do CDI 12,15% 1.709 2.136 2.564 1.282 855
2- Passivos financeiros

Variagéao
Debéntures e empréstimos (11.239.954) do CDI 12,15% (1.365.654) .707.068) (2.048.481) .024.241) (682.827)

Variagéo
Debéntures e empréstimos (3.826.570) do IPCA 4,83% (184.823) (231.029) (277.235) (138.617) (92.412)

Variagédo
Financiamentos (446.116) da TR 0,81% (3.614) (4.518) (5.421) (2.711) (1.807)
Empréstimos e Variagéao
financiamentos (66.928) da SELIC 12,15% (8.132)  (10.165) (12.198) (6.099) (4.066)

Variagéo
Financiamentos (546.189) da TJLP 7,43% (40.582)  (50.728) (60.873) (30.437) (20.291)

Variagédo
P.E.D Funcorsan (381.921) do INPC 4,77% (18.218)  (22.773) (27.327) (13.664) (9.109)

Variagéao
Outorga a pagar (771.792) do INPC 4,77% (36.814)  (46.018) (565.221) (27.611) (18.407)
1+ 2 - Exposigao liquida (10.109.821) (786.725) (983.409) (1.180.087) (590.046) (393.362)
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Os riscos de taxas de cambio decorrem da possibilidade de oscilagdes das taxas de cambio das
moedas estrangeiras. Os riscos de taxas de juros decorrem da possibilidade de oscilacbes das
taxas de juros. Ambas as taxas utilizadas pelo Grupo para contratacdo de instrumentos

financeiros.

Para mitigar tais riscos, estes instrumentos financeiros do Grupo estao cobertos com a
contratacdo de operacgbes de hedge através de instrumentos financeiros derivativos do tipo

“SWap”.

O resumo dos dados quantitativos sobre a exposicdo para esses riscos do Grupo, conforme

fornecido aos acionistas baseia-se na sua politica de gerenciamento de risco

conforme abaixo:

Consolidado

Cenarios
Taxa de
cambio em | I} 1\ \'
Risco cambial Exposicdo Unidade 2024 Provavel 25% 50% -25% -50%
1- Instrumentos
derivativos
Empréstimos e
financiamentos (1.344.495) usD 6,1923 1.816.413 2.270.516 2.724.620 1.362.310 908.207
Swap - Ponta ativa 1.345.914 usD 6,1923 (1.818.330) (2.272.913) (2.727.495) (1.363.748) (909.165)
Exposigao liquida 1.419 (1.917) (2.397) (2.875) (1.438) (958)
Consolidado
Cenarios
| | i v \)
Risco de taxa de juros Exposicao Provavel 25% 50% -25% -50%
1- Instrumentos derivativos
Empréstimos e financiamentos (3.683.028) (3.683.028) (4.603.785) (5.524.542) (2.762.271) (1.841.514)
Swap - Ponta ativa 3.681.799 3.681.799 4.602.249 5.522.699 2.761.349 1.840.900
Exposicao liquida (1.229) (1.229) (1.536) (1.843) (922) (614)

Gerenciamento do capital

A gestao de capital do Grupo é feita para equilibrar as fontes de recursos préprias e terceiras,

balanceando o retorno para os acionistas e o risco para acionistas e credores.

Classificacdo e valor justo dos instrumentos financeiros
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No quadro a seguir, apresentamos os valores contabeis e justos, bem como a classificagao e a
hierarquia dos instrumentos financeiros:

Ativo
Caixa e equivalentes de caixa (i)

Aplicagdes financeiras (i)
Dividendos e juros sobre capital
proprio a receber (i)

Outros créditos

Total

Passivo

Fornecedores e empreiteiros (i)
Debéntures (ii)

Dividendos a pagar (i)

Total

Ativo
Caixa e equivalentes de caixa (i)
Aplicagdes financeiras (i)

Aplicagdes financeiras (i)
Contas a receber de clientes (i)
Ativos financeiros contratuais (i)
Dividendos e juros sobre capital
proprio a receber (i)

Instrumentos financeiros
derivativos (i)

Titulos e valores mobiliarios (iii)

Outros créditos
Total

Passivo

Fornecedores e empreiteiros (i)
Empréstimos, financiamentos e
debéntures (ii)

Debéntures (ii)

Dividendos a pagar (i)

Instrumentos financeiros
derivativos (i)

Outras contas a pagar (i)
Total

Controladora

Valor contabil Valor Justo
Hierarquia
Classificagao por do valor
Nota categoria justo 2024 2023 2024 2023
5 Custo amortizado - 63 21 63 21
Valor justo por meio
6 do resultado Nivel 2 1.661.556 22.289 1.661.556 22.289
9 Custo amortizado - 3.925 1.188 3.925 1.188
- 35
1.665.544 23.533 1.665.544 23.498
13 Custo amortizado - 880 128 880 128
14 Custo amortizado - 2.177.341 544 .312 2.177.341 544.312
9 Custo amortizado - - 12.803 - 12.803
2.178.221 557.243 2.178.221 557.243
Consolidado
Valor contabil Valor Justo
Hierarquia
Classificagao por do valor
Nota categoria justo 2024 2023 2024 2023
5 Custo amortizado - 182.644 138.954 182.644 138.954
6 Custo amortizado - 197.243 172.788 197.243 172.788
Valor justo por meio
6 do resultado Nivel 2 5.296.783 4.710.979 5.296.783 4.710.979
7 Custo amortizado - 2.484.037 2.340.050 2.484.037 2.340.050
8 Custo amortizado - 1.592.451 845.603 1.592.451 845.603
9 Custo amortizado - 1.052.483 835.226 1.052.483 835.226
Valor justo -
Instrumentos de
hedge Nivel 2 2.048.154 613.044 2.048.154 613.044
Valor justo por meio
de outros resultados
10 abrangentes Nivel 3 6.999.236 6.533.143 6.999.236 6.533.143
Valor justo por meio
do resultado Nivel 2 169.682 352.498 169.682 352.498
20.022.713 16.542.285 20.022.713 16.542.285
13 Custo amortizado - 861.923 677.782 861.923 677.782
14 Custo amortizado - 23.806.663 16.055.483 25.873.010 17.982.445
14 Valor justo Nivel 2 974.640 1.023.792 1.114.897 1.229.164
9 Custo amortizado - 394.848 149.307 394.848 149.307
Valor justo -
Instrumentos de
hedge Nivel 2 1.372.621 830.625 1.372.621 830.625
16 Custo amortizado - 2.633.111 1.119.089 2.633.111 1.119.089
30.043.806 19.856.078 32.250.410 21.988.412

Para estas operagdes a Companhia considera que o valor justo se equipara ao valor contabil, uma vez que para estas operagdes o
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valor contabil reflete o valor de liquidagdo naquela data, em virtude do vencimento dessas operagdes.

Os valores justos foram calculados projetando-se os fluxos de caixa até o vencimento das operagdes com base em taxas futuras
obtidas através de fontes publicas (ex: B3 e Bloomberg) acrescidas dos spreads contratuais e trazido a valor presente pela taxa livre
de risco (pré DI).

Os valores justos foram calculados, utilizando os critérios descritos no tépico “Analise de sensibilidade dos instrumentos financeiros

derivativos”.

Instrumentos financeiros derivativos

A Companhia e suas controladas fizeram contratagdes de contratos de swap, com o objetivo de
trocar a exposigao da variagdo cambial dos contratos obtidos em moeda estrangeira e a
exposicao das taxas de juros, por um percentual do CDI - Certificado de Depésito Interbancario.

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023 a Companhia mantém os instrumentos financeiros
derivativos de swap para a cobertura do risco de cambio e taxas, conforme demonstrado:

Consolidado

Ativo
Derivativo Nocional Ativo Passivo Mercado Vencimento 2024 2023
Swap - Debéntures 6,62% do 111,03% do
P R$ 600.000 IPCA CDI CETIP 15/maio/37 -
CDI +
Debéntures R$ 2.780.000 16,76% a.a. 136,37% a.a. CETIP 16/maio/29 -
CDI +
Debéntures R$ 1.000.000 18,1% a.a. 132,26% a.a. CETIP 05/maio/26 -
Swap - Loan USD + 4,89% CDI +2,70%
Proparco USD 25.263 a.a. a.a. CETIP 15/dez/26 21.786
Swap — Bond USD +6,75%
Senior Notes USD 500.000 a.a. 16,76% a.a. CETIP 16/mai/29 622.926
Swap - Bond USD + 9,00%
Senior Notes USD 500.000 a.a. 16,34% a.a. CETIP 15/jan/31 885.445
Swap - Bond USD + 9,00%
Senior Notes USD 300.000 a.a. 16,61% a.a. CETIP 15/jan/31 439.124
Valor justo —
Opcao de agdes (i) - - - - - 78.873 -
2.048.154 613.044
Circulante 10.147 71.530
Nao circulante 2.038.007 541.514
Consolidado
Passivo
Derivativo Nocional Ativo Passivo Mercado Vencimento 2024 2023
. IPCA + CDI +
Debéntures R$ 790.826 7.42% aa. 1,04% a.a. CETIP 15/set/39 68.154 )
. IPCA + CDI +
Debéntures R$ 709.174 6.99% a.a. 0.70% a.a. CETIP 15/set/34 45.729 )
. IPCA + 113,86% CETIP .
Debéntures R$ 190.683 6.85% a.a. CDlaa. 15/mai/37 10170 )
. IPCA + 109,72% CETIP .
Debéntures R$ 409.317 6.52% a.a. CDlaa. 15/mai/32 8.554 )
. 136,37% CETIP )
o ,
Debéntures R$ 2.780.000 16,76% a.a. CDlaa. 16/mai/29 406.331 )
. CDI +3,47% 132,50% CETIP
Debéntures R$ 1.000.000 aa. CDlaa. 25/out/28 29.773 )
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R 138,53% CETIP .
Debéntures R$ 2.685.650 16,34% a.a. CDl aa. 15/jan/31 535.022 )
R 134,35% CETIP ;
Debéntures R$ 1.669.010 16,61% a.a. CDl aa. 15/jan/31 268.888 )
Swap — Bond USD + 6,75% 16,76% .
Senior Notes USD 500.000 aa. aa. CETIP 16/maio/29 ) 830.625
1.372.621 830.625
Circulante 205.759 540.798
Nao circulante 1.166.862 289.827

Opcéao de acdes

A Companhia detém uma opcéo irrevogavel e irretratavel para a compra das agbes preferenciais (‘PN”) de sua controlada Tertulia. A
opgéao de compra PN podera ser exercida a qualquer momento a partir do 2° (segundo) aniversario da data de eficacia (a partir de 03
de Fevereiro de 2023), sendo a opc¢éo ja passivel de exercicio em 31 de dezembro de 2023. O preco de compra das agdes PN sera
igual ao valor investido pelo respectivo Acionista na subscrigéo e integralizagdo das agées PN, corrigido por IPCA + taxa, contados de
cada integralizagao de capital, deduzido do valor dos dividendos pagos as agdes PN até a data de consumagéo da transferéncia. A
opgao de compra detida pela Companhia foi mensurada ao valor justo por meio do resultado (VJR) e em 31 de dezembro de 2024 o
valor justo desta opgéo é de R$ 57.267 (R$ 0 em 31 de dezembro de 2023).

A Companhia detém uma opcéo irrevogavel e irretratavel para a compra das agées preferenciais (‘PN”) de sua controlada Camastra.
A opcao de compra PN podera ser exercida, total ou parcialmente, uma ou mais vezes, a qualquer tempo. O prego de compra das
acoes PN sera igual ao valor investido pelo respectivo Acionista na subscri¢ao e integralizagdo das a¢des PN, corrigido por IPCA +
taxa, contados de cada integralizacao de capital, deduzido do valor dos dividendos pagos as a¢des PN até a data de consumacao da
transferéncia. A opgéo de compra detida pela Companhia foi mensurada ao valor justo por meio do resultado (VJR) e em 31 de
dezembro de 2024 o valor justo desta opgéo é de R$ 21.606 (R$ 0 em 31 de dezembro de 2023).

O Grupo efetuou o registro dos ganhos e perdas oriundos dos instrumentos financeiros
derivativos designados como hedge de fluxo de caixa e hedge de valor justo em 31 de dezembro
de 2024 e 2023, os impactos no resultado dos exercicios foram:

Consolidado

Derivativo Mercado Risco 2024 2023
Swap CETIP CDI (927.269) 593.764
Efeito liquido no resultado (nota explicativa n°® 23) (927.269) 593.764
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Hedge Accounting

O Grupo possui como politica avaliar a necessidade de adogao de Hedge Accounting para as
operacgoes utilizadas em sua gestao de riscos financeiros. Sendo assim, o Grupo designou as
operagdes apresentadas abaixo para hedge accounting de fluxo de caixa e hedge accounting de
valor justo, as quais apresentam indice de hedge equivalente a 1,0.

Os ganhos e perdas decorrentes da variagao do valor justo dos instrumentos financeiros
derivativos designados para hedge de fluxo de caixa, enquanto n&o realizados estao registrados
no patriménio liquido, e o valor de accrual no resultado.

A mudanga no valor justo dos instrumentos financeiros derivativos designados para hedge de
valor justo é reconhecida na demonstracéo do resultado.

Em 31 de dezembro de 2024 o Grupo registrou efeitos negativos de R$ 450.316 de eventos
temporais de marcagao a mercado de seus derivativos, sendo reconhecido proveniente das
operacgoes classificadas como hedge de fluxo de caixa.

O método utilizado, para testar a efetividade do Hedge, confronta os termos criticos dos
derivativos contratados e dos itens protegidos, evidenciando que movimentos nas taxas de juros
e variagao cambial afetam o valor justo ou fluxos de caixa dos instrumentos de hedge e dos itens
protegidos de forma proporcional e inversa. O método esta alinhado com a estratégia de
gerenciamento de risco da Companhia. A efetividade sera medida utilizando a comparagao dos
termos criticos do objeto e instrumento de hedge.

As fontes de inefetividade de hedge podem ser oriundas de:

« Indices diferentes (e, consequentemente, curvas diferentes) associados ao risco protegido
dos itens cobertos e instrumentos de hedge;

o Orrisco de crédito das contrapartes tem um impacto diferente nos movimentos do valor justo
dos instrumentos de hedge e itens protegidos;

e Alteracdes na quantia prevista de fluxos de caixa de itens protegidos e instrumentos de
hedge.

Valor justo
Descrigdo dos inputs ndo observaveis significativos na avaliagdo do valor justo
Os inputs significativos ndao observaveis utilizados nas mensuragdes do valor justo classificadas

no Nivel 3 da hierarquia do valor justo, juntamente com uma analise de sensibilidade quantitativa
em 31 de dezembro de 2024 e 2023, sdo apresentados abaixo:
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Saldo em Saldo em Técnicas de Inputs significativos Sensibilidade dos inputs
2024 2023 valorizagido nao observaveis ao valor justo
5% de aumento (redugdo) na taxa de
TVM - Titulos e Método de crescimento resultaria em aumento
Valores descontos de (redug&o) no valor justo de R$ 44.455
Mobiliarios 42.338 42.338 dividendos Dividendos estimados ef/ou R$ 40.221
Ajuste a valor
presente de 5% de aumento (redugéo) na taxa de
modelo Prego do exercicio, crescimento resultaria em aumento
Opcao de agdes deterministico precgo spot das agdes e  (redugéo) no valor justo de R$ 60.130
— Tertulia 57.267 - (VPL) taxa de desconto e/ou R$ 54.404
Ajuste a valor
presente de 5% de aumento (redugéo) na taxa de
modelo Prego do exercicio, crescimento resultaria em aumento
Opgao de agdes deterministico prego spot das agdes e (redugdo) no valor justo de R$ 22.686
— Camastra 21.606 - (VPL) taxa de desconto e/ou R$ 20.526

Analise de sensibilidade dos instrumentos financeiros derivativos

O Grupo divulga um quadro demonstrativo de analise de sensibilidade, para cada tipo de risco de
mercado, considerado relevante pela Companhia, originado por instrumentos financeiros
derivativos, ao qual o Grupo esta exposto na data do balango.

A Companhia considera o délar do cenario base de R$ 6,1923/US$. O cenario | € o dolar a R$
4,9538/US$, o cenario Il é o dolar a R$ 3,5385/US$ e o cenario Il é o dolar a R$ 3,0962.

Além disso, em outra avaliagdo, considera-se como risco a alta do CDI. O Grupo considera como
cenario base a curva de taxas referenciais DI x Pré divulgadas pela B3 no dia 31 de dezembro de
2024. O Grupo estimou o Cenario | com um impacto de 25% ao longo de toda a curva, o Cenario
[l com um impacto de 75% e o Cenario Il com um impacto de 100%.

A Companhia considera ainda o risco da alta do Cupom Cambial. O Grupo considera como
cenario base a curva de taxas referenciais Cupom Limpo divulgadas pela B3 no dia 31 de
dezembro de 2024. O Grupo estimou o Cenario | com um impacto de 25% ao longo de toda a
curva, o Cenario Il com um impacto de 75% e o Cenario Ill com um impacto de 100%.

A Companhia considera, por fim, o risco da alta do IPCA. O Grupo considera como cenario base
a curva de taxas referenciais NTNB divulgadas pela Anbima no dia 31 de dezembro de 2024. O
Grupo estimou que o Cenario | com um impacto de 25% ao longo de toda a curva, o Cenario Il
com um impacto de 75% e o Cenario Ill com um impacto de 100%.
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Dessa forma, temos o seguinte quadro demonstrativo de analise de sensibilidade:

Consolidado

Cenario
Instrumento Exposicao Risco | 1l 1
Alta Curva CDI (2.476.312) (4.178.191) (4.840.217)
Swap (1.372.621)  Alta Curva IPCA (358.012) (707.466) (843.637)
Variagéo IPCA (527.412) (978.618) (1.119.620)
Variagdo USD 114.255 (2.005.775) (2.668.285)
Swap 1.969.281  Queda Curva CDI 986.240 (1.701.347) (3.554.358)
Alta Curva Cupom
Cambial 1.499.898 705.765 366.359
596.660

26. Cobertura de seguros

O Grupo adota a politica de contratar cobertura de seguros para os bens sujeitos a riscos por
montantes considerados suficientes para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza de

sua atividade.

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, a cobertura de seguros era composta por:

Danos materiais

Responsabilidade civil

Executante concessionario

Equipamentos e veiculos

D&O - Directors and Officers Liability Insurance
Riscos de engenharia

Cyber

Seguros garantia

27. Resultado por agao

Resultado basico e diluido por agao

Consolidado

2024 2023

579.938 368.738
340.000 230.000
1.989.419 1.968.173
461.595 549.605
125.000 125.000
319.665 112.000
30.000 30.000
1.020.713 633.958

Consolidado

Lucro atribuivel aos detentores de agdes ordinarias

Média ponderada das agdes ordinarias (em milhares)

Lucro basico por agdo - R$

97

2024 2023
479.394 88.748
848.009 441.025

0,57 0,20
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28. Compromissos

A tabela abaixo apresenta os principais compromissos de investimento e obrigacdes de suas
controladas conforme contratos de concessao e seus aditivos:

Controladas

Investimento
contratual (a)

Metas especificas

Obrigacées contratuais

Guariroba

Prolagos

Mirante

Matao

Holambra

Nascentes do
Xingu
Participagdes

(b)

Porto

Esperidiao

Sao Francisco

98

607.146

848.379

332.627

75.016

78.876

184.618

9.274

188.642

manter os niveis de atendimento dos servigos prestados de
abastecimento de agua em 100% até o final do contrato; ii) manter
os niveis de redugdo de perdas em 28% até o final da concesséo.
(iii) quanto ao sistema de esgotamento sanitario municipio, a
Companhia redireciona os investimentos em cobertura de
esgotamento sanitario para acompanhamento do cronograma de
obras de pavimentagéo e implantagéo de redes de drenagem de
aguas pluviais, previstas no programa “Pavimentagéo e
qualificagdo de vias urbanas” da Secretaria Nacional de
Transporte e Mobilidade Urbana do Ministério das Cidades, que
sdo de responsabilidade da Prefeitura Municipal de Campo
Grande, conforme determinado pelo Poder Concedente, enquanto
o reordenamento de metas é definido.

A partir de 2024 até o final da concessédo em 2041, 90% de coleta
e tratamento de esgoto e 98% de produgéo e distribuigdo de agua,
nas areas urbanas dos municipios da area de concessao; (iii)
manter os niveis de redugao de perdas em 30% até o final da
concessao.

Os principais investimentos estao relacionados a conclusdes e
construcdes de Estacdes de Tratamento de Esgoto e Elevatorias
de Esgoto e foram definidos de acordo com o cronograma de
marcos contratuais, os quais ja foram finalizados.

Todos os marcos contratuais para atingimento de 100% de
abastecimento de agua e 100% da coleta e tratamento de esgoto
ja foram atendidos.

Os indices de abastecimento de agua, e da coleta e tratamento de
esgoto ja foram atendidos e deverdo ser mantidos até o final da
concessao.

Manter os niveis de atendimento dos servigos prestados de
abastecimento de agua em 100% da populagao; (i) atingir niveis
de atendimento dos servigos prestados de esgotamento sanitario
de 50% a 100% da populagéo entre 2019 e 2052, de acordo com
cada municipio; (iii) reduzir os indices de perdas entre 2020 a
2040 até 15%, de acordo com cada municipio.

Manter os niveis de atendimento dos servigos prestados de
abastecimento de agua em 100% da populagao; (ii) atingir as
metas de cobertura do sistema de esgotamento sanitario a partir
de 2022 em 100%; (iii) reduzir os indices de perdas em 2023 para
25% até o final da concesséo.

As metas de atendimento, deverao atingir os seguintes indices: (i)
cobertura do servigo de agua devera atingir 99% até 2025; (ii)
cobertura do servigo de esgoto devera atingir 90% até 2025; (iii)
reduzir o indice de perdas em 2024 para 39,5%, 2025 para 37,1%
e 30% de 2029 até o final da concesséo.

Compromisso mensal de
pagamento da taxa de regulagéo
e fundo social, em valores de 1%
e 0,5% respectivamente do
faturamento mensal de acordo
com o municipio.

Compromisso mensal de
pagamento da taxa de

regulagé@o, em valores que

podem variar de 0,5% sobre o
somatorio das receitas das tarifas
auferidas mensalmente, excluidos
os tributos sobre elas incidentes.

Compromisso mensal de
pagamento da taxa de regulagéo,
sendo o percentual fixo de 3% sob
o valor da arrecadagdo mensal.

Compromisso mensal de
pagamento da taxa de
regulagéo, em valores que
podem variar de 3% da
arrecadagao.
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Investimento
Controladas contratual (a) Metas especificas

Obrigacées contratuais

Manter os niveis de atendimento dos servicos prestados de
abastecimento de agua em 100% da populagéo; (ii) atingir 45%
da cobertura dos servigos de coleta e tratamento de esgoto a
partir de 2024,2025 atingir 51%, em 2026 devera atingir a meta
de 57%, em 2033 devera atingir a meta de 100% e manter esse
indice até o final da concessao; (iii) reduzir as perdas em 2024
para 34%, 2025 para 32% e 30% de 2026 até o final da
concessao.

Timon 206.583

Manter os niveis de atendimento dos servicos prestados de
abastecimento de agua em 100% da populacéo; (ii) manter os
niveis de redugéo de perdas de 40% em 2025, 2030 em 35%,
2035 em 30% e a partir de 2040 em 25%; (iii) atingir as metas de

Sinop 453.128 cobertura do sistema de esgotamento sanitario, dez/24 em 30%,
dez/25 em 40%, dez/26 em 50%, dez/27 em 60%, dez/28 em
70%, dez/29 em 75%, dez/30 em 85%, dez/31 em 92%, dez/32
em 98% e de dez/33 a nov/54 em 98% da populagdo com coleta
e tratamento de esgoto.

Manter os niveis de atendimento dos servigos prestados de
abastecimento de agua em 100% da populacéo; (ii) manter niveis

Guaranta 11.948 de reducéo de perdas em 20%; (iii) atingir e manter a meta de
cobertura do sistema de esgotamento sanitario em 99% a partir
de Dezembro de 2021.

Manter os niveis de atendimento dos servicos prestados de
abastecimento de agua em 100% da populacdo. (ii) atingir as
Novo Progresso 6.630 metas de cobertura do sistema de esgotamento sanitario de 2024
' até 2028 em 25%, 2029 em 35%, 2030 em 45%, 2031 em 55%,
2032 em 65% e 2033 em 90% da populagéo urbana com coleta e
tratamento de esgoto.

Manter os niveis de atendimento dos servicos prestados de
Matupa 9.231 abastecimento de d&gua em 100% da populagéo;(ii) manter niveis
de redugao de perdas em 20%.

Manter os niveis de atendimento dos servigos prestados de
abastecimento de agua em 100% da populagao; (ii) atingir niveis
de atendimento dos servigos prestados de esgotamento sanitario
122.817 de 50% a 100% da populagado entre 2019 e 2044, de acordo com
) cada municipio; (iii) reduzir os indices de perdas entre 2023 a
2026 para 25% e manter até o final da concessao de acordo com
cada municipio.

Nascentes do
Xingu
Investimentos

Com relagéo a cobertura de agua potavel: até 2024 atender 100%
(ii) com relagéo a cobertura dos servigos de coleta e tratamento de
esgoto: até 2024 atender 20%, em 2025 atender 40%, em 2026
atender 60%, em 2027 atender 80%, em 2028 atender 100%; (iii)
reduzir os indices de perdas até 2025 para 20%, até 21% de 2030
até o final da concesséo.

Buritis 78.250

Manter os niveis de atendimento dos servigos prestados de
abastecimento de agua em 100% da populagéo; (ii) cobertura dos
servigos de coleta e tratamento de esgoto até 2032 atingir a meta
de 67%, a partir de 2033 atingir 70% e manter esse indice até o

Paranatinga 37.619

99

Compromisso mensal de
pagamento da taxa de
regulagéo, em valores que
podem variar de 3% da
arrecadagao ou do
faturamento mensal de
acordo com o0 municipio.

Compromisso mensal de
pagamento da taxa de
regulagé@o, em valores que
podem variar de 4% da
arrecadagao ou do
faturamento mensal de
acordo com 0 municipio.

Compromisso mensal de
pagamento da taxa de
regulagéo, em valores que
podem variar de 3,5% da
arrecadagao ou do
faturamento mensal de
acordo com 0 municipio.

Compromisso mensal de
pagamento da taxa de
regulagéo, em valores que
podem variar de 3% da
arrecadagao ou do
faturamento mensal de
acordo com 0 municipio.

Compromisso mensal de
pagamento da taxa de
regulagéo, em valores que
podem variar de 3% da
arrecadagao ou do
faturamento mensal de
acordo com o municipio.

Compromisso mensal de

pagamento da taxa de regulagéo,
sendo o percentual fixo de 1,5%

sob o valor da arrecadagao
mensal.
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Controladas

Investimento
contratual (a)

Metas especificas

Obrigacées contratuais

Pimenta Bueno

Sao Francisco
do Sul

Camboriu

Penha

Bombinhas.

Ariquemes

Rolim de Moura

Vila Velha

Serra

100

55.425

229.883

159.007

181.115

135.039

194.537

96.484

383.382

322.992

fim da concessao; (iii) até o final da concessédo manter os indices
de perdas em 58,50%.

Cobertura com o sistema de abastecimento de agua: 98% de
2024; 100% a partir de 2025; (ii) cobertura dos servigos de
esgotamento sanitario: 49% em 2024; 52% em 2025, 55% em
2026;58% em 2027; 61% em 2028, 64% em 2029, 67% em 2030,
70% em 2031, 73 % em 2031, 75% em 2033, 78% em 2034; 80%
em 2035, 83% em 2036, 85% em 2037, 88% em 2038, 90% em
2039, 93% em 2040, 95% em 2041 e a partir de 2042 100% (iii)
reduzir os indices de perdas para 28% de 2022 até o final da
concessao.

Cobertura de 95% de rede de distribuicao de agua até 2027 e
atingir o indice de 100% até o final da concessao, (ii) cobertura de
70,6% dos servigos de coleta e tratamento de esgotos até 2027 e
85% até 2034, devendo manter esse indice até o final da
concessao; (iii) reduzir os indices de perdas para 25% em 2024
até o final da concesséo.

Cobertura de 100% de agua potavel até de 2021 e manter esse
indice até o final da concesséo; (ii) cobertura de 10% de
esgotamento sanitario até 2026, 90% até 2033, 100% até 2036,
devendo manter esse indice até o final da concesséo; (iii) reduzir
os indices de perdas em 2023 para 35%, 30% de 2028 até o final
da concesséo.

Cobertura de 98% até 2024 e até 2026 atingir a meta de 100% e
manter esse indice até o final da concessao; (ii) cobertura de 11%
de esgotamento sanitario até 2024, 93% em 2032, 100% em 2035
e manter esse indice até final da concessao; (jii) reduzir até 2027
os indices de perdas para 25% até o final da concesséo.

Manter a cobertura a cobertura de 100% de agua potavel do inicio
até o final da concesséo, (ii) cobertura de 97% de esgotamento
sanitario até final 2024, devendo manter esse indice até o final da
concessao; (iii) reduzir até 2027 os indices de perdas para 25%
até o final da concesséo.

Cobertura de 100% até 2025 atingir a meta de 100% e manter
esse indice até o final da concessao; (ii) cobertura de esgotamento
sanitario de 30% em 2024, 40% em 2025, 50% em 2026, 60% em
2027, 70% até 2028,80% em 2029, 90% até 2033, 92% em
2034,96% em 2036, 98% em 2037, em 2038 atingir a meta de
100% e manter esse indice até o final da concesséo; (iii) reduzir os
indices de perdas em 2024 para 37%, 2025 para 34%, 2026 para
31%, 2027 para 28%, 25% de 2028 até o final da concessao.

Cobertura de 99% de agua potavel até 2038, até 2043 atingir a
meta de 100% e manter esse indice até o final da concesséo; (i)
cobertura de 80% de esgotamento sanitario em 2024, 90% até
2028, 98% até 2032, 99% até 2038, até 2043 atingir a meta de
100% e manter esse indice até o final da concesséo; (iii) reduzir os
indices de perdas em 28% de 2022 até o final da concess&o.

As metas de atendimento do esgotamento sanitario deverao atingir
os seguintes indices: (i) 75% em 2024, 88% em 2026, 95% em
2027 e devera ser mantido até o final da concesséo.

As metas de atendimento do esgotamento sanitério deverao atingir
os seguintes indices: (i) ) 95% em 2023 e devera ser mantido até o
final da concesséo.

Compromisso mensal de
pagamento da taxa de
regulagé@o, em valores que
podem variar de 3% da
arrecadagao ou do
faturamento mensal de
acordo com o municipio.

Compromisso mensal de
pagamento da taxa de regulagéo
de R$ 0,10 centavos por
habitantes.

Compromisso mensal de
pagamento da taxa de regulagéo,
do faturamento mensal.

Compromisso mensal de
pagamento da taxa de regulagédo
R$ 0,10 centavos por habitantes.

Compromisso mensal de
pagamento da taxa de regulagéo,
do faturamento mensal.

Compromisso mensal de
pagamento da taxa de
regulacédo, em valores que
podem variar de 3% da
arrecadagao ou do
faturamento mensal de
acordo com o municipio.

Compromisso mensal de
pagamento da taxa de
regulagéo, em valores que
podem variar de 3% da
arrecadagao ou do
faturamento mensal de
acordo com 0 municipio.
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Controladas

Investimento
contratual (a)

Metas especificas

Obrigacées contratuais

Teresina

Manaus

Cariacica

Metrosul

Crato

MS Pantanal

Ceara 1

Ceara 2

Cariri

101

1.731.583

3.307.651

829.550

6.928.254

324.387

1.026.350

1.925.476

1.637.038

1.388.859

As metas de atendimento global, deverao atingir os seguintes
indices: (i) ampliagao da cobertura de agua potavel para 100% até
2019 2020 e sua manutengao até o final da subconcesséo; (ii)
ampliagéo da cobertura de esgotamento sanitario para 59% em
2024, 80% até 2028 e atingir 90% em 2033 devendo manter esse
indice até o final da subconcessao; (iii) reduzir os indices de
perdas para 35% até 2024, 25% até 2028 mantendo o indice até o
final da subconcesséo.

As metas de atendimento global, deverao atingir os seguintes
indices: (i) cobertura do servigo de agua devera atingir 98% até
2045, 99% até 2033; (ii) cobertura do servigo de esgoto devera
atingir 90% até 2033.

As metas de atendimento do esgotamento sanitério deverao atingir
os seguintes indices: (i) 62% em 2024, 66% em 2025, 71% em
2026, 76% em 2027, 81% em 2028, 86% em 2029, 90% em 2030,
95% em 2031 e devera ser mantido até o final da concesséo.

Atingir niveis de atendimento dos servigos prestados de
esgotamento sanitario de 36,06% a 87,30% da populacéo entre
2021 e 2055, de acordo com cada municipio.

As metas de atendimento do esgotamento sanitério deverao atingir
os seguintes indices: (i) cobertura do servigo de esgoto devera
atingir 90% até 2033.

Atingir niveis de atendimento de coleta e tratamento de esgoto,
nas areas urbanas dos municipios da area de concessao: (i) a
partir de 2031 até o final da concessao em 2050, 98% de coleta e
tratamento de esgoto.

As metas de atendimento global, deverao atingir os seguintes
indices: Coleta de esgoto: 90% até 2033 e 95% até 2040.

As metas de atendimento global, deverao atingir os seguintes
indices: Coleta de esgoto: 90% até 2033 e 95% até 2040.

As metas de atendimento global, deverao atingir os seguintes
indices: até o final do 1° ano a concessionaria devera implantar as
Estagdes de Transferéncia de Residuos (ETRs); até o final do 2°
ano a concessionaria devera implantar 09 galpdes de triagem
manual de material reciclavel; até o final do 4° da concesséo a
concessionaria devera implantar a Unidade de Tratamento
Mecanico de residuos sdlidos urbanos, o aterro e as unidades de
tratamento de residuos organicos nas CMRs; garantir uma
redugéo, minima, de 80% de residuos solidos organicos dispostos
no aterro a partir do 5° (quinto) ano até o final da concessao em
relagdo aos residuos verdes provenientes da limpeza urbana e
residuos provenientes de feiras livres encaminhados; garantir uma
redugdo, minima, de 3% de residuos sélidos organicos dispostos
no aterro do 15° ao 19° ano de concesséo, de 7% do 20° ao 24°
ano de concessao, e de 11,5% a partir do 25° ano até o final da
concessao em relagéo aos residuos solidos urbanos
encaminhados a CTR; garantir uma redug&o de, no minimo, 10%
de residuos reciclaveis secos dispostos no aterro a partir do 5° ano
até o final da concessao, em relagdo aos residuos solidos urbanos
encaminhados a CTR; comprovar a captagao de gases para
queima, geragao de energia elétrica e/ou produgéo de biometano
de, pelo menos: (i) 25% dos gases gerados no aterro até o 5° ano
de concessao; (i) 30% do 6° ao 10° ano; (iii) 40% do 11° até o 15°

Compromisso mensal de
pagamento da taxa de
regulagéo, em valores que
podem variar de 1,1% da
arrecadagao ou do
faturamento mensal de
acordo com o municipio.

Compromisso mensal de
pagamento da taxa de
regulagéo, em valores que
podem variar de 1% do
faturamento mensal.

Compromisso mensal de
pagamento da taxa de
regulagéo, em valores que
podem variar de 1,5% da
arrecadagéo.
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1.930.785

1.308.923

43.460

1.930.785

ano; (iv) de 50 do 16° até o 20° ano (v) e de 55% 21° ano até o
final da concesséo.

As metas de atendimento de esgotamento sanitério deverao atingir
os seguintes indices: 70% em 2024, 74% em 2025, 76% em 2026,
77% em 2027, 79% em 2028 e 2029, 84% em 2030 a 2032, 91%
em 2033 a 2036, 90% em 2037 e devera ser mantido até o final da
concessao.

As metas de atendimento global dever&o atingir os seguintes
indices: (i) Indice de atendimento de agua: 99% até 2027 e 100%
até 2028; (i) Indice de perdas de agua: redugao de 2,5% ao ano,
partindo de 47,5% em 2025 para 25% até 2034; (iii) indice de
coleta de esgoto: incremento anual de 1%, de 95% em 2025 para
100% até 2030; (iv) indice de tratamento de esgoto: incremento de
10% ao ano, partindo de 10% em 2025 para 100% até 2034. (v)
indice de eficiéncia energética: incremento anual de 0,50% ao
ano, partindo de 0,50% em 2025 até 5,00% em 2034. Indicador
atual é de 0,65 kWh/m?® e as porcentagens apresentadas indicam a
redugéo do consumo em relagéo a este valor.

As metas serdo mantidas constantes até o término da concesséo.

As metas de atendimento de universalizacéo de agua deverao
atingir os seguintes indices: 85% em 2025, 89% em 2026, 90% em
2027, 91% em 2028, 94% em 2029, 97% em 2030, 99% em 2031,
100% em 2032 e devera ser mantido até o final da concesséo.

As metas de atendimento de esgotamento sanitario deverao atingir
os seguintes indices: 30% em 2029, 50% em 2030, 70% em 2031,
85% em 2032, 95% em 2033 a e devera ser mantido até o final da
concessao.

Metas de Cobertura de Agua: Central, 93,4% em 2025, e 100% a
partir de 2026 até o final do contrato. Pinheira, 30% em 2025 e
2026, ampliando em 10% por ano até atingir 90% em 2032, 90%
em 2033 e 100% em 2024 até o final do contrato. Praia de Fora,
85% de 2025 até 2028, e 100% de 2029 até final do

contrato. Enseada de Brito, 0% em 2025 e 2026, 50% em 2027 e
2028, e 100% em 2029 até final do contato; (ii) Metas de
Tratamento de Esgoto: Norte (Central, Praia de Fora e Enseada
de Brito), 10% em 2025 com aumento de 5% ao ano até atingir
35% em 2030, 70% em 2031 e 2032, 90% de 2033 a 2048, 100%
de 2049 até final do contrato. Sul (bairros Passagem, Praia do
Sonho, Ponta do Papagaio, Pinheira, Guarda do Embau e
Morretes), 0% em 2025, 10% em 2026, aumento de 5% ao ano até
atingir 40% em 2032, 50% em 2033, 90% de 2034 a 2042, e 100%
de 2043 até o final do contrato. OBS.: Devido a uma Agéo Civil
Publica, o distrito Guarda do Embau devera ter 100% de esgoto
tratado no ano 2 da CONCESSAO (ou seja, até Novembro de
2026); (iii) Metas de Perdas de Agua: Central, 50% em 2025, com
redugédo de 2,8% ao ano, até atingir 25% em 2034 e até o final do
contrato. Pinheira, 29% em 2025 a 2028, 28% em 2029 a 2031,
27% em 2032 e 2033, e 25% em 2034 e até o final do

contrato. Praia de Fora, 50% em 2025, com reducéo de 2,8% ao
ano, até atingir 25% em 2034 e até o final do contrato. Enseada de
Brito, sem metas para 2025 e 2026, e 25% de 2027 até final do
contato;

Os indices de perdas que os municipios deverdo atingir até 2033
sdo de 6% a 30%.

Compromisso mensal de
pagamento da taxa de regulagéo
com valor apurado pela
quantidade de ligagées totais,
conforme dados fornecidos pelo
prestador, multiplicado pelo valor
de referéncia aplicado por
ligagdo. Compromisso mensal de
pagamento da Outorga Variavel.

Compromisso mensal de
pagamento da taxa de regulagéo
e fundo meio ambiente, em
valores de 1% e 1%
respectivamente do faturamento
mensal de acordo com o
municipio.

Compromisso mensal de
pagamento da taxa de regulagéo
R$ 0,10 centavos por habitantes.

Compromisso mensal de
pagamento da taxa de
regulagéo, em valores que
podem variar de 0,6% a 2,0% do
faturamento mensal de

acordo com o municipio.
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(b)

(c)

29.

30.
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Valores histéricos e referenciais para o cumprimento dos marcos contratuais do plano executivo de investimentos conforme os
contratos de concesséo e seus aditivos.

Refere-se as controladas indiretas Barra do Gargas, Campo Verde, Carlinda, Claudia, Jangada, Jauru, Marcelandia, Nortelandia,
Pedra Preta, Peixoto, Primavera, Poconé, Santa Carmem, Sao José, Sorriso, Unido do Sul e Vera.

Refere-se as controladas Diamantino. e Confresa.

A controlada Aegea é garantidora de outros compromissos financeiros assumidos por suas
controladas, coligadas e outras partes relacionadas no montante total de R$ 548.699.

Aspectos ambientais

O Grupo considera que suas instalagdes e atividades estao sujeitas as regulamentacoes
ambientais. O Grupo busca minimizar os riscos associados com assuntos ambientais, através de
procedimentos operacionais e investimentos em equipamento de controle de poluicéo e
sistemas. O Grupo acredita que nenhuma provisao adicional para perdas relacionadas a
assuntos ambientais é requerida atualmente, baseada nas atuais leis e regulamentos em vigor.

Eventos subsequentes
Controladora

Em 29 de janeiro de 2025, a Companhia distribuiu dividendos intercalares no montante bruto de
R$ 75.000 a acionista Arcos Saneamento e Participagdes S.A.

Em 31 de janeiro de 2025, através de Assembleia Geral de Debenturistas (“AGD”) da 6% emissao
de debéntures, a Companhia obteve concessao de renuncia prévia (waiver) em relagao ao nivel
maximo de divida bruta total, a partir da data da AGD e até 31 de dezembro de 2031, alinhando-
se a 72 emissao de debéntures, que nao estabelece nivel maximo de divida bruta total.

Em 24 de marcgo de 2025, em Assembleia Geral Extraordinaria da Aegea, a Companhia e demais
acionistas aprovaram aumento de capital da controlada Aegea no valor de R$ 424.200. Como
resultado, a Companhia aportou o total de R$ 300.000 na Aegea, mantendo inalterada sua
participagao no capital votante da Aegea (70,72% das agbes ordinarias) apos a operagao.

Consolidado

Em Janeiro de 2025, a controlada indireta Piaui realizou a captagao da 12 emissao de debéntures
simples, ndo conversiveis em agdes, em duas séries, da espécie quirografaria, com garantia
fidejussaria adicional, para distribuigdo publica, sob rito de registro automatico, no montante total
de R$ 650.000, com vencimento em Junho de 2027 e taxa de juros de 1,90% a.a., pagos
semestralmente.
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Em Janeiro de 2025 a Controlada indireta Guariroba contratou junto ao BR Partners instrumento
derivativo de Swap de taxa de juros, sendo seu custo final de CDI - 3,42%, com a finalidade de
reduzir o custo total da 42 emissao de debéntures 22 série. Esse instrumento derivativo tem o
mesmo volume, periodo e fluxo de caixa da divida, de forma a proteger o instrumento das
variagdes do IPCA durante todo o periodo do financiamento.

Em Janeiro de 2025, a Controlada indireta Corsan realizou o desembolso parcial de R$ 16.146,
referente ao empréstimo de longo prazo contratado pela Companhia junto a CEF, no montante
total de R$ 490.247, dos quais R$ 332.790 ja foram desembolsados.

Em Janeiro de 2025 a Controlada indireta Corsan contratou junto ao Banco XP Investimentos e
Santander instrumento derivativo de Swap de taxa de juros, sendo seu custo de CDI - 3,02% e
CDI - 3,24%, com a finalidade de reduzir o custo total da 42 emissao de debéntures 12 e 22 série.
Esse instrumento derivativo tem o mesmo volume, periodo e fluxo de caixa da divida, de forma a
proteger o instrumento das variagdes do IPCA durante todo o periodo do financiamento.

Em Janeiro de 2025, a controlada indireta Ambiental Ceara 2 recebeu parcialmente o montante
de R$ 100.000, referente aos recursos financeiros contratados junto ao Banco do Nordeste do
Brasil - BNB, que integram o valor total de R$ 300.000 dos quais R$ 250.000 foram
desembolsados. O financiamento tem vencimento final em Novembro de 2025 com taxa de juros
de 2,18% a.a., pagos na data de vencimento. A operacao foi garantida pela controladora Aegea
Saneamento.

Em Fevereiro de 2025, a controlada indireta Aegea Finance aprovou a obtengéo do
Financiamento no valor total de até US$ 480,000,000 o qual sera indicado no Credit Agreement
com taxa de juros limitada & SOFR acrescida de sobretaxa de 3,40% a.a. e com prazo de
vencimento de 5 anos.

Em Fevereiro de 2025, a controlada Aegea realizou aprovag¢ao da captagao da 212 emissao de
debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, com garantia
fidejussadria adicional, em série Unica, as quais serdo objeto de oferta de distribuicao publica, sob
o rito de registro automatico, no valor de até R$ 720.000 com vencimento em Margo de 2030 e
taxa de juros de 2,45% a.a., pagos trimestralmente.

Em Fevereiro de 2025, a controlada Aegea realizou aprovagao da captagao da 222 emissao de
debéntures simples, ndo conversiveis em ag¢des, da espécie quirografaria, em série unica, as
quais serao objeto de oferta de distribuicdo publica, sob o rito de registro automatico, no valor de
até R$ 2.900.000, com vencimento em Margo de 2030 e juros remuneratérios prefixados
limitados a 18,00% a.a., pagos semestralmente.
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