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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS

Aos Administradores e aos Acionistas da
Grua Investimentos S.A.
S&o Paulo - SP

Opinido com ressalva

Examinamos as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Grua Investimentos S.A.
(“Companhia”), identificadas como controladora e consolidado, respectivamente, que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2020 e as respectivas
demonstrag8es do resultado, do resultado abrangente, das mutac¢des do patriménio liquido e dos
fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contdbeis.

Em nossa opinido, exceto pelos efeitos do assunto descrito na secéo a seguir intitulada “Base
para opinido com ressalva”, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira, individual e
consolidada, da Companhia em 31 de dezembro de 2020, o desempenho individual e consolidado
de suas operacoes e 0s seus respectivos fluxos de caixa individuais e consolidados para o
exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contibeis adotadas no Brasil.

Base para opinido com ressalva
Investigac&o envolvendo controlada indireta

Conforme divulgado na nota explicativa n° 1 as demonstragdes financeiras, o Conselho de
Administracéo da Aegea Saneamento e Participagdes S.A. (“Aegea Saneamento”), controlada da
Companhia, contratou escritério de advocacia e empresa de investigacao independente para
realizacdo de diligéncias especificas relacionadas a operacao promovida pela Policia Federal,
deflagrada em 11 de maio de 2017 na controlada indireta Aguas Guariroba S.A. Até o presente
momento os trabalhos dos consultores contratados e as medidas tomadas pelo Conselho de
Administracdo da Aegea Saneamento relativas a operacao da Policia Federal mencionada acima
ndo foram totalmente finalizados assim como a andlise dos possiveis efeitos nas demonstracées
financeiras da Aegea Saneamento. Consequentemente, ndo foi possivel obtermos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente sobre os possiveis impactos referente a esse assunto nas
demonstragdes financeiras, individuais e consolidadas, da Companhia.

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢éo a seguir,
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrac¢des financeiras individuais
e consolidadas”. Somos independentes em relagdo & Companhia e suas controladas, de acordo
com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas
normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as
demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida € suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido com ressalva.
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Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os
mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no
contexto de nossa auditoria das demonstra¢des financeiras individuais e consolidadas como um
todo e na formac&o de nossa opinido sobre essas demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos. Além do
assunto descrito na se¢éo “Base para opinido com ressalva”, determinamos que 0s assuntos
descritos abaixo sdo os principais assuntos de auditoria a serem comunicados em nosso relatério.
Para cada assunto abaixo, a descricdo de como nossa auditoria tratou o assunto, incluindo
quaisquer comentarios sobre os resultados de nossos procedimentos, é apresentado no contexto
das demonstracoes financeiras tomadas em conjunto.

NOs cumprimos as responsabilidades descritas na se¢ao intitulada “Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas”, incluindo agquelas em
relacéo a esses principais assuntos de auditoria. Dessa forma, nossa auditoria incluiu a conducéo
de procedimentos planejados para responder a nossa avaliagdo de riscos de distor¢gbes
significativas nas demonstracgdes financeiras. Os resultados de nossos procedimentos, incluindo
agueles executados para tratar os assuntos abaixo, fornecem a base para nossa opinido de
auditoria sobre as demonstrac¢des financeiras da Companhia.

Reducéo ao valor recuperavel das contas a receber

A mensuracao da estimativa de reducao ao valor recuperavel das contas a receber necessita que
a administragcdo das controladas facam o uso de julgamentos significativos relacionados aos
dados, critérios e premissas utilizadas. Em fungéo da estimativa envolver um elevado nivel de
julgamento por parte da administracédo e a avaliacdo de vérias premissas e fatores internos e
externos, incluindo nivel de inadimpléncia, politica de renegociacéo e parcelamentos e levando
em consideracao as caracteristicas especificas das concessfes, consideramos esse assunto
como significativo para a nossa auditoria

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros: (i) entendimento com responsaveis da
administracao acerca dos principais critérios envolvidos na elaboracdo das premissas da
estimativa do valor recuperavel das contas a receber; (ii) avaliacdo das estimativas utilizadas pela
administracdo em relagéo as perdas esperadas contabilizadas; (iii) andlise da integridade das
bases de calculo utilizadas; (iv) testes em bases amostrais com o objetivo de validar o histérico de
perda e a classificagdo dos ativos entre as categorias privado, setor publico e renegociagdes; (V)
recélculo matematico dos indices de inadimpléncia; e (vi) inspe¢éo, em base amostral, das
documentacdes que suportavam negociacdes realizadas com clientes que justificassem a
avaliacdo da administracdo com relagéo a parcelamentos.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados sobre a reducéo ao valor
recuperavel das contas a receber, que esta consistente com a avaliagdo da administracao,
consideramos que os critérios e premissas de valor recuperavel dos respectivos ativos adotados
pela administracdo, assim como as respectivas divulgagfes nas notas 4.i. e 7, sdo aceitaveis, no
contexto das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas tomadas em conjunto.
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Capitalizacdo de gastos nos ativos de contrato de concessao e intangivel

Os contratos de concessdes representam o direito de exploracdo da infraestrutura, pautado pela
interpretacdo contébil ICPC 01 (R1) - Contratos de Concesséao (correlato ao IFRIC 12), o qual
prevé a obrigagdo de construir e/ou operar a infraestrutura (ativo intangivel da concesséo) para a
prestacdo dos servicos publicos em nome do poder concedente, nas condigbes previstas em
contrato. Os critérios de reconhecimento desses valores e montantes investidos na infraestrutura
estdo divulgados nas notas 4.h., 4.p., 11 e 12.

A mensuracao do ativo de contrato de concessao e consequentemente do intangivel é afetada por
elementos subjetivos devido as naturezas diversas dos gastos capitalizados como parte da
infraestrutura da concessao, bem como devido ao grau de julgamento para a determinacgéo do
ativo intangivel. Desta forma, identificamos a capitalizacdo de gastos no ativo de contrato de
concessao e intangivel como area significativa de auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros: (i) avaliagdo dos critérios de
classificacdo de gastos como ativo de contrato de concessao e intangivel, incluindo aquelas
relacionadas ao método de percentual de conclusdo das obras; (ii) teste das adi¢cdes do ativo de
contrato de concessdao e intangivel para validagédo da existéncia e avaliagdo da natureza do gasto
e a correta classificacéo; e (iii) avaliacdo da natureza dos gastos capitalizados como ativo de
contrato de concessdes e sua aplicabilidade aos critérios estabelecidos pelo contrato de
concessao e normas contabeis vigentes.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados, que esta consistente com a
avaliacdo da administragéo, consideramos que os critérios de capitalizacdo de gastos ao ativo de
contrato de concesséo adotados pela Companhia, assim como as respectivas divulgacdes nas
notas 4.h., 4.p., 11 e 12, sdo aceitaveis, no contexto das demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas tomadas em conjunto.

Instrumentos financeiros derivativos

Com o intuito de protegéo aos riscos de volatilidade das taxas de cambio, taxa de juros e inflacao,
as controladas diretas e indiretas da Companhia contratam instrumentos financeiros derivativos,
sendo que para parte desses, a Administragdo utiliza a contabilidade de hedge (hedge
accounting). Esses instrumentos financeiros derivativos totalizam R$ 1.203.699 mil no ativo
consolidado e R$ 105.546 mil no patrimonio liquido (liquido dos efeitos tributarios), em 31 de
dezembro de 2020. Para estar apta a aplicar o método de contabilidade de hedge, as controladas
diretas e indiretas da Companhia devem cumprir determinadas exigéncias previstas nas normas
contabeis, incluindo, mas néo se limitando & documentacao formal da designacédo para
contabilidade de hedge, realizacéo de teste de efetividade e contabilizacdo de eventual ineficacia
na demonstracéo do resultado.
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Dadas as exigéncias técnicas aplicveis a adocao de contabilidade de hedge, bem como, em caso
da ocorréncia de designacdo ou comprovacéao de ineficacia com potencial risco de distor¢ao
relevante nas demonstracdes financeiras, consideramos esse assunto significativo para a nossa
auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Com o envolvimento dos nossos especialistas em instrumentos financeiros derivativos, 0S N0Ssos
procedimentos de auditoria incluiram, entre outros: (i) andlise das estruturas de hedge accounting;
(i) revisdo de contratos; (iii) confirmacg&o externa dos respectivos contratos; (iv) andlise da
documentacao das politicas e memorandos que formalizam a designacao para contabilidade de
hedge; (v) elaboracao de célculos independentes para a validagédo do valor justo, utilizando taxas
de mercado e demais dados observaveis; e (v) andlise dos testes de efetividade prospectiva e
retrospectiva para avaliar se as rela¢cdes de cobertura séo eficazes e se foram adequadamente
calculados.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados sobre o reconhecimento
instrumentos financeiros derivativos sujeitos a contabilidade de hedge, que esté consistente com a
avaliacdo da Administracdo, consideramos os critérios usados e documenta¢des mantidas pela
Companhia e suas controladas para utilizagdo da contabilidade de hedge, assim como as
respectivas divulgacdes nas notas 4.d. e 26, sdo aceitaveis, no contexto das demonstracdes
financeiras individuais e consolidadas tomadas em conjunto assim como as respectivas
divulgacdes nas notas explicativas mencionadas no paragrafo acima, sdo aceitaveis, no contexto
das demonstracoes financeiras tomadas em conjunto.

Responsabilidades da administracdo e da governanca pelas demonstracdes financeiras
individuais e consolidadas

A administracdo é responsavel pela elaboracéo e adequada apresentacédo das demonstracfes
financeiras individuais e consolidadas de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil e
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracéo de
demonstracgdes financeiras livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas, a administragéo €
responséavel pela avaliagcdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando,
guando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa
base contabil na elaboragéo das demonstragfes financeiras, a ndo ser que a administracao
pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa
realista para evitar o encerramento das operacgoes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia e suas controladas sdo agueles com
responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboracdo das demonstracdes financeiras.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstra¢des financeiras individuais e
consolidadas

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas, tomadas em conjunto, estéo livres de distor¢éo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatorio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca
razoavel é um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de
acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais
distor¢des relevantes existentes. As distor¢cdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de
uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

* Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos
evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo
deteccéo de distor¢ao relevante resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, ja
gue a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo
ou representacdes falsas intencionais.

Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia e suas controladas.

* Avaliamos a adequacéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacges feitas pela administracéo.

Concluimos sobre a adequacéo do uso, pela administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacéo a eventos ou condi¢Bes que possam levantar duvida significativa em relacdo a
capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatorio de auditoria para as respectivas
divulgacdes nas demonstracdes financeiras individuais e consolidadas ou incluir modificacdo em
nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas
nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢des
futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional.

* Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o contetido das demonstragdes financeiras,
inclusive as divulgacdes e se as demonstra¢des financeiras individuais e consolidadas
representam as correspondentes transacdes e 0s eventos de maneira compativel com o objetivo
de apresentagédo adequada.
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Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governancga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance e da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatac¢des significativas de
auditoria, inclusive as deficiéncias significativas nos controles internos que eventualmente tenham
sido identificadas durante nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsaveis pela governanca,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstrag@es financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais
assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatdrio de auditoria, a menos que
lei ou regulamento tenha proibido divulgac¢éo publica do assunto, ou quando, em circunstancias
extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatorio
porque as consequéncias adversas de tal comunica¢éo podem, dentro de uma perspectiva
razoavel, superar os beneficios da comunicacéo para o interesse publico.

Campinas, 31 de margo de 2021.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S.
CRC 2SP034519/0-6

P \ﬁm_i\,)

<

José Antonio de Andrade Navarrete
Contador CRC-15SP198698/0-4



Grua Investimentos S.A.

Balancos patrimoniais
Em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em milhares de Reais)

Ativos

Caixa e equivalentes de caixa
Aplicac0es financeiras

Contas a receber de clientes
Estoques

Impostos a recuperar

Adiantamento a fornecedores
Instrumentos financeiros derivativos
Outros créditos

Total do ativo circulante

Aplicacdes financeiras

Contas a receber de clientes

Impostos a recuperar

Contas correntes a receber de partes relacionadas
Ativo fiscal diferido

Instrumentos financeiros derivativos

Depositos judiciais

Outros créditos

Total do realizavel a longo prazo
Investimentos

Imobilizado

Ativo da concessdo

Intangivel

Total do ativo ndo circulante

Total do ativo

Controladora Consolidado
Nota 2020 2019 2020 2019
5 56 13 82.007 29.926
6 81.762 87.551 2.639.791 987.118
7 - - 780.249 668.493
- - 12.087 12.211
8 3.194 2.474 84.001 83.590
9 10 6.329 7.187
29 - - 102.913 25.882
- - 75.497 71.410
85.021 90.048 3.782.874 1.885.817
6 5.923 5.763 47.693 45,582
7 - - 393.224 368.168
8 - - 126.632 22.843
9 227.152 212.001 227.152 212.001
25 - - 22.571 55.472
26 - - 1.100.786 486.159
17 - - 45.191 263.615
1.376 1.376 31.004 63.047
234.450 219.140 1.994.253 1.516.887
10 900.798 807.376 36 2.993
- - 109.099 88.592
11 - - 561.223 1.048.980
12 - - 4.421.429 3.621.098
1.135.248 1.026.516 7.086.040 6.278.550
1.220.269 1.116.564 10.868.914 8.164.367

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras.



Grua Investimentos S.A.

Balancos patrimoniais--Continuacéo
Em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em milhares de Reais)

Controladora Consolidado

Passivos Nota 2020 2019 2020 2019
Fornecedores e empreiteiros 13 50 18 199.791 209.529
Empréstimos, financiamentos e debéntures 14 37.248 13.146 913.454 750.723
Obrigacdes trabalhistas e sociais 16 - - 86.151 96.837
Obrigacdes fiscais 15 29 25.395 30.738
Imposto de renda e contribuicao social - - 13.929 14.614
Parcelamentos de impostos - - 1.005 1.250
Dividendos a pagar 18 783 1.324 783 1.324
Contas correntes a pagar para partes relacionadas 9 - 37.952 - 1.823
Outros impostos diferidos - - 10.560 6.189
Outras contas a pagar 15 - - 159.044 164.394
Total do passivo circulante 38.096 52.469 1.410.112 1.277.421
Fornecedores e empreiteiros 13 - - - -
Empréstimos, financiamentos e debéntures 14 233.922 267.739 6.970.301 4.550.536
Passivo fiscal diferido 25 501 501 299.808 210.089
Contas correntes a pagar para partes relacionadas 9 1.823 - 1.823 -
Parcelamentos de impostos - - 2.876 3.775
Provisdo para contingéncias 17 - - 59.618 28.105
Passivo a descoberto 40.095 26.534 - -
Outros impostos diferidos - - 12.086 15.022
Outras contas a pagar 15 - 106.708 112.390
Consideragdo contingente - - - 232.407
Total do passivo ndo circulante 276.741 294.774 7.453.220 5.152.324
Total do passivo 314.837 347.243 8.863.332 6.429.745
Patrimoénio liquido 18

Capital social 416.458 416.458 416.458 416.458
Reserva de capital (6.650) (6.650) (6.650) (6.650)
Reservas de lucros 385.047 310.179 385.047 310.179
Ajuste de conversdo de balango 5.031 2.148 5.031 2.148
Ajuste de avaliacdo patrimonial 105.546 47.186 105.546 47.186
Patrimoénio liquido 905.432 769.321 905.432 769.321
Participacéo de ndo controladores - - 1.100.150 965.301
Total do patriménio liquido 905.432 769.321 2.005.582 1.734.622
Total do passivo e patrimonio liquido 1.220.269 1.116.564 10.868.914 8.164.367

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras.




Grua Investimentos S.A.

Demonstracdes de resultados
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em milhares de Reais)

Controladora Consolidado

Nota 2020 2019 2020 2019
Receita operacional liquida 19 - - 2.836.535 2.868.037
Custos dos servigos prestados 20 - - (1.379.982) (1.575.409)
Lucro bruto - - 1.456.553 1.292.628
Despesas administrativas e gerais 21 (2.119) (2.265) (601.728) (379.114)
Despesas com pesquisa e desenvolvimento 22 - - (9.719) (10.604)
Outras receitas operacionais 23 - - 88.640 23.937
Outras despesas operacionais - - (14.283) (5.829)
Resultado de equivaléncia patrimonial 149.461 109.653 - -
Resultado antes do resultado financeiro e impostos 147.342 107.388 919.463 921.018
Receitas financeiras 24 2.677 2.782 1.141.681 822.446
Despesas financeiras 24 (16.012) (19.666) (1.457.968) (1.260.314)
Resultado financeiro (13.335) (16.884) (316.287) (437.868)
Resultado antes dos impostos 134.007 90.504 603.176 483.150
Imposto de renda e contribuicao social 25 - 112 (266.654) (232.698)
Lucro liquido do exercicio 134.007 90.616 336.522 250.452
Acionistas controladores 133.998 90.610 133.998 90.610
Acionistas ndo controladores 9 6 202.524 159.842
Lucro liquido do exercicio 134.007 90.616 336.522 250.452

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras.




Grua Investimentos S.A.

Demonstracdes de resultados abrangentes

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019

(Em milhares de Reais)

Controladora Consolidado
Nota 2020 2019 2020 2019
Lucro liquido do exercicio 134.007 90.616 336.522 250.452
Outros resultados abrangentes
Valor justo de derivativos 26 88.424 54.617 180.273 114.688
IR/CS sobre valor justo de derivativos 26 (30.064) (18.570) (61.293) (38.994)
Ajuste de conversdo de balango 2.883 406 5.881 874
Resultado abrangente total 195.250 127.069 461.383 327.020
Resultado abrangente atribuivel aos:
Acionistas controladores 195.250 127.069 195.250 127.069
Acionistas ndo controladores - - 266.133 199.951
Resultado abrangente total 195.250 127.069 461.383 327.020

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras.
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Grua Investimentos S.A.

Demonstracbes das mutagdes do patriménio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em milhares de Reais)

Reservas de Lucros

Ajuste de Ajuste de Participacao de Total do

Capital social Reserva de Retencgéo de avaliacdo conversao de Lucros acionistas ndo patriménio

Nota subscrito capital Legal lucros patrimonial balanco acumulados Total controladores liquido

Saldos em 1° de janeiro de 2019 416.458 (6.650) 17.049 308.475 11.139 1.742 - 748.213 887.858 1.636.071

Aumento de capital social - ndo controlador - - - - - - - - 2) 2)

TransagOes com acionistas - - - 5.217 - - - 5.217 8.683 13.900
Efeitos reflexos da controlada:

Valor justo derivativos (Hedge accounting) - - - - 36.047 - - 36.047 39.647 75.694

Ajuste de conversao de balango - - - - - 406 - 406 468 874

Diluigao de participacéo societaria - - - (21.313) - - - (21.313) (40.112) (61.425)

Reserva incentivo fiscal 18g. - - - 225 - - - 225 - 225

Lucro liquido do exercicio - - - - - - 90.610 90.610 159.842 250.452

Destinagdes: -

Reserva legal 18c. - - 4531 - - - (4.531) - - -

Dividendos 18e. - - - - - - (90.084) (90.084) (91.083) (181.167)

Lucros retidos 18d. - - - (4.005) - - 4.005 - - -

Saldos em 31 de dezembro de 2019 416.458 (6.650) 21.580 288.599 47.186 2.148 - 769.321 965.301 1.734.622
Efeitos reflexos da controlada:

Valor justo derivativos (Hedge accounting) - - - - 58.360 - - 58.360 60.620 118.980

Ajuste de conversao de balango - - - - - 2.883 - 2.883 2.998 5.881

Diluigao de participacéo societaria - - - (6.064) - - - (6.064) 43.341 37.277

Reserva incentivo fiscal - - - 186 - - - 186 195 381

Lucro liquido do exercicio - - - - - - 133.998 133.998 202.524 336.522

Destinagdes:

Reserva legal - - 6.700 - - - (6.700) - - -

Dividendos - - - - - - (53.252) (53.252) (174.829) (228.081)

Lucros retidos - - - 74.046 - - (74.046) - - -

Saldos em 31 de dezembro de 2020 416.458 (6.650) 28.280 356.767 105.546 5.031 - 905.432 1.100.150 2.005.582

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras.
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Grua Investimentos S.A.

Demonstracdes dos fluxos de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019

(Em milhares de Reais)

Fluxos de caixa das atividades operacionais
Resultado antes dos impostos

Ajustes para:
Amortizacdo e depreciagao
Resultado na baixa de intangivel
Resultado na baixa de imobilizado
Juros sobre empréstimos, financiamentos e debéntures
Amortizacdo e baixa do custo de captacéo
Variagéo cambial
(Ganho) Perda com instrumentos financeiros derivativos
Ajuste de converséo de balanco
Atualizacdo obrigagao de compra de a¢des
Juros sobre aplicacdes financeiras
Ajuste a valor presente de clientes
Resultado de equivaléncia patrimonial
Provisdo para contingéncias
Atualizacdo monetéria das contingéncias
PIS/Cofins sobre receitas financeiras
(Reverséo) Provisdo para créditos de liquidagéo duvidosa
Baixa de titulos do contas a receber
Provisdo P1S/Cofins
Habilitagdo de crédito de P1S e COFINS s/ deciséo judicial
Atualizacéo Financeira s/ impostos
Provisdo para bonus diretoria
Atualizacéo do outras contas a pagar
Baixa de ativo descontinuado

Variages nos ativos e passivos
(Aumento) / Diminuig&o dos ativos
Contas a receber de clientes
Estoques

Impostos a recuperar
Adiantamentos a fornecedores
Depésitos judiciais

Outros créditos

Aumento / (Diminuic&o) dos passivos
Fornecedores e empreiteiros
Obrigagdes trabalhistas e sociais
Obrigagdes fiscais

Parcelamentos de impostos

Pagamento de contingéncias
Dividendos a pagar

Outros impostos diferidos

Outras contas a pagar

Juros pagos
Imposto de renda e contribuigdo social pagos

Fluxo de caixa liquido (usado nas) proveniente das
atividades operacionais

Controladora Consolidado
Nota 2020 2019 2020 2019
25 134.007 90.504 603.176 483.150
20e21 - - 272.481 243713
12 - - 2.563 1.951
- - 3.239 3.579
1l4e24 14.692 16.623 359.173 300.324
14 1.196 - 23.439 15.044
14 - - 33.675 69.453
26 - - (599.463) (63.755)
- - 478.437 (6)
26 - - - (17.243)
6 (3.126) (3.373) (44.863) (58.606)
24 - - (13.680) 44,503
10 (149.461) (109.653) - -
17e21 - - 56.507 9.171
17 - - 392 (196)
- - 3.821 1.513
7e2l - - 109.975 106.935
21 - - (24.455) (57.775)
- - - (2.566)
23 - - (72.211) (3.614)
24 - - (63.734) (3.179)
- - - 69.502
- - 9.999 24.009
- - 9.375 -
(2.692) (5.899) 1.147.846 1.165.907
- (224.119) (246.822)
- - 124 (1.017)
(14) 89 42.987 16.549
1 (10) 858 10.271
- - 218.424 (123.839)
- 8 82.045 (866)
32 18 (9.738) (28.480)
- - (10.686) 29.616
(14) 26 (5.343) 3.918
- - (1.144) (972)
17 - - (32.318) (28.310)
(541) 679 (541) (988)
1.435 3.623
- - (146.282) (196.474)
14 (16.853) (12.765) (361.188) (291.663)
25 - - (196.444) (196.611)
(20.081) (17.854) 505.916 110.219
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Grua Investimentos S.A.

Demonstracdes dos fluxos de caixa--Continuacdo
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019

(Em milhares de Reais)

Fluxo de caixa de atividades de investimento
Aplicacdes financeiras

Juros recebidos

Adiantamento para futuros investimentos
Cancelamento de agdes

Parcela paga referente a aquisi¢do de controladas
Aplicacdo em fundo para investimento

Alienacéo de investimento - sem perda de controle
Aquisicéo de participagao de ndo controladores
TransagOes com acionistas

Incentivo fiscal

Aquisicéo de imobilizado

Aquisicéo de ativo da concesdo

Aquisicéo de intangivel

Desconsolidagéo de controlada

Conta corrente liquida - partes relacionadas
Dividendos e juros sobre o capital proprio recebidos

Fluxo de caixa liquido proveniente das (usado nas)
atividades de investimento

Fluxo de caixa de atividades de financiamento
Empréstimos, financiamentos e debéntures captados
Custo na captagdo de empréstimos, financiamentos e
debéntures

Empréstimos, financiamentos e debéntures pagos
Instrumentos financeiros derivativos recebidos
Instrumentos financeiros derivativos pagos

Diluigdo de participacéo societaria

Conta corrente liquida - partes relacionadas
Dividendos pagos

Fluxo de caixa liquido (usado nas) proveniente das
atividades de financiamento

Aumento (Reducéo) liquido em caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa em 1° de janeiro

Caixa e equivalentes de caixa em 31 de dezembro

Controladora Consolidado
Nota 2020 2019 2020 2019
6 4.929 (50.560) (1.653.547) 356.698
6 3.120 3.809 39.673 53.270
- - - 20.000
- - - (106.579)
- - (114.257) (337.894)
- - - (2.956)
- (12.756) - -
- - - (19.050)
- - - 177
- - 381 463
- - (7.998) (6.341)
11 - - (485.968) (597.870)
12 - - (65.733) (34.202)
- - - (1.930)
- (32.558) - -
10 125.357 63.445 - -
133.406 (28.620) (2.287.449) (676.214)
14 - 245.846 2.745.968 1.499.477
14 - - (59.189) (19.181)
14 (8.750) (111.061) (675.064) (701.745)
- - 79.946 163
- - (4.452) (6.677)
- - 37.277 -
(51.280) - (62.791) (22.558)
(53.252) (90.084) (228.081) (181.167)
(113.282) 44,701 1.833.614 568.312
43 (1.773) 52.081 2.317
13 1.786 29.926 27.609
56 13 82.007 29.926

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras.
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Grua Investimentos S.A.
Demonstragdes financeiras em
31 de dezembro de 2020 e 2019

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de Reais)

Contexto operacional

A Grua Investimentos S.A. (“Companhia”), anteriormente denominada Aegea Investimentos S.A., é uma holding,
constituida na forma de sociedade anénima de capital fechado domiciliada no Brasil com sede localizada na Rua
Cardeal Arcoverde, n° 2.365, S&o Paulo — SP e tem por objeto social a participagdo e administracéo de investimentos
em outras sociedades como quotista ou acionista.

A Companhia tem por objeto social a participagdo e administracdo de investimentos em outras sociedades como
guotista ou acionista.

A Companhia possui suporte financeiro da controladora direta Arcos Saneamento e Participagdes Ltda., caso
necessite de um eventual aporte financeiro para honrar suas obrigacdes.

COVID-19

No dia 11 de marco de 2020, a Organiza¢do Mundial da Satde “OMS”, declarou pandemia pelo novo Coronavirus
(COVID-19). Com a disseminacédo dos casos no Brasil e com politicas de salde preventivas, alguns Estados
adotaram medida de quarentena, determinando que os comércios e servigos ndo essenciais fossem fechados. Neste
contexto, a Administracdo da Companhia vém adotando, em conjunto com suas controladas, medidas de
monitoramento e prevengdo a fim de proteger seus colaboradores e as comunidades em que atua. Considerando a
disseminagdo do virus no Brasil e as implicages para a operagdo da Companhia e suas controladas, a Aegea
Saneamento e Participagdes S.A. (“Aegea Saneamento”) acionou de imediato o seu Comité de Crise, para garantir a
seguranca de seus funcionérios, prestadores de servicos e de toda a populagdo atendida, assegurando a presta¢do dos
seus servicos de dgua e esgoto, essenciais para a sociedade.

Neste sentido, a Companhia e suas controladas implementaram as seguintes medidas:

Restricdes com relagdo a circulacdo e a aglomeracéo de pessoas em suas dependéncias, como forma de evitar a
disseminagdo do virus, realizando apenas as viagens essenciais para manutencao das operagdes;

Suspenséo dos treinamentos presenciais e participagdo em eventos para todos os colaboradores;

Orientacgdo de regime de home office para colaboradores cuja funcéo possibilite esta modalidade de trabalho e
isolamento de todos os funcionérios classificados como de maior risco (acima de 60 anos e com doengas cronicas,
conforme orientagdo dos entes publicos);

Intensificacdo nos comunicados internos de medidas preventivas, disponibilizacéo de canais de atendimento médico
24 horas para apoio aos funcionarios e familiares e disponibilizacéo de canais internos de comunicagdo aos
funcionérios, focados no atendimento relativo a pandemia;

Otimizacao do uso de tecnologia para assegurar o atendimento virtual aos seus clientes, impactando o minimo
possivel suas atividades administrativas e operacionais; e

Implementacéo dos planos de contingéncias necessarios para assegurar o fornecimento de gua e o tratamento de
esgoto nos municipios onde atuamos, que continuam em pleno funcionamento.

A Companhia e suas controladas também estdo monitorando potenciais efeitos no capital de giro decorrentes de

eventual aumento do estoque de contas a receber, em virtude da restri¢cdo de circulacio de pessoas em algumas
localidades, e esta tomando medidas que visem & preservagao e otimizacdo do uso de recursos.
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Grua Investimentos S.A.
Demonstragdes financeiras em
31 de dezembro de 2020 e 2019

Considerando todas as andlises realizadas sobre os aspectos relacionados aos impactos do COVID-19 em seus
negdcios e nos de suas controladas, para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, a Companhia concluiu que
ndo hé efeitos materiais em suas demonstracGes financeiras. A Companhia e suas controladas continuaréo
monitorando os efeitos da crise e 0s impactos nas suas operacdes e nas demonstragdes financeiras. A Administracdo
da Companhia esta confiante de que iré superar o impacto do COVID-19, garantindo a qualidade nos servicos
prestados & populagéo.

InvestigagGes em andamento envolvendo Companhias controladas indiretamente

Ribeir&o Preto

A controlada indireta Aegea Engenharia e Comércio Ltda. (“Aegea Engenharia”), teve administradores, procurador
e funcionario alvos de procedimentos investigatdrios, decorrente da operagdo denominada “Sevandija”. Da
operagdo, resultou a propositura de a¢oes, nos &mbitos civel e administrativo (abaixo descritas), bem como agéo
penal promovida pelo GAECO contra representantes do DAERP e da Aegea Engenharia, com ordem de blogueio
judicial expedida em novembro de 2019, no valor de R$ 53.985.

A Operagdo Sevandija refere-se a diferentes investigagdes sobre supostos casos de corrupgao praticados por
empresas e agentes publicos ligados ao municipio de Ribeirdo Preto.

Uma das investigacdes é sobre o contrato n® 50/2015, que perdurou de 17 de julho de 2015 até 28 de janeiro de
2017, celebrado entre o Departamento de Agua e Esgoto de Ribeirdo Preto (“DAERP”) e a Aegea Engenharia. Este
contrato é questionado em diferentes processos, tramitando separadamente. Até a data de emissao destas
demonstracdes financeiras, 0s processos contra a empresa se encontravam nas seguintes situacoes:

Tribunal de Contas do Estado: Cinco processos, sendo trés deles gerados de oficio automaticamente em face da
competéncia do Tribunal de examinar editais de licitacdo e respectivos contratos administrativos. Os processos tém
como objetivo: 1) a andlise do Edital e do Contrato; 2) acompanhamento da sua execucao; 3) a anélise do aditivo
contratual; 4) apuragéo de representacdo formulada pela Associac¢do Paulista das Empresas de Perfuracdo de Pogos
Profundos - Apepp na fase de licitacdo e 5) termo de resciséo do contrato. Os processos foram julgados sem
qualquer sancionamento a controlada indireta Aegea Engenharia e Comércio Ltda. ou aos seus administradores,
colaboradores e representantes, também néo envolvendo apontamento critico a fase externa da licitagéo;

Acéo Civil Publica movida pelo Ministério Publico Estadual: objetiva a anulagdo da concorréncia publica n®
01/2014 e do respectivo contrato administrativo (50/2015). Este processo, que tramita na 22 Vara da Fazenda Pablica
de Ribeirdo Preto, estd em fase de instrugdo probatdria, tendo sido designadas pericias de engenharia (em curso) e
contébil (ainda ndo iniciada), com a finalidade de apurar se houve irregularidades na execugdo do contrato, bem
como esclarecer: (i) a situagdo de cada uma das obras contratadas; (ii) indicacdo de percentual do servigo realizado e
0 percentual ja pago por cada uma delas; (iii) afericdo do montante pago e que se encontra pendente de pagamento;
(iv) se havia ligac&o de dependéncia entre as obras licitadas a necessitar da inclusdo de todas no mesmo escopo; e
(v) se a vencedora do certame tinha condi¢des de, por si s, assumir todas as obras discriminadas. Quanto a pericia
de engenharia, a primeira fase, concluiu que i) as obras executadas séo de étima qualidade; ii) os servigos medidos
foram realmente executados; iii) cerca de 75% do contrato foi concluido e apenas 59% foram pagos a Aegea
Engenharia; iv) a controlada indireta Aegea Engenharia e Comércio Ltda. é credora de R$ 18.790; A segunda fase,
que pretende esclarecer 0s pregos contratuais, estd em andamento. O Tribunal de Justi¢a, deu provimento ao agravo
de instrumento interposto pela controlada indireta Aegea Engenharia e Comércio Ltda., deferindo a substituicdo da
ordem de indisponibilidade e bloqueio no valor de R$ 25.000 por seguro garantia (ja contratado e juntado aos autos)
no valor de R$ 32.500, o que ja foi cumprido pelo juizo de origem, o qual emitiu oficios de desbloqueio ao sistema
BacenJud e a Jucesp. Em razéo do Acordo de N&o Persecugdo Civel celebrado, conforme fato relevante divulgado
pela controlada Aegea Saneamento e Participagdes S.A. (“Aegea Saneamento”) em 29 de outubro de 2020, o
processo foi extinto;
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31 de dezembro de 2020 e 2019

Em sede Administrativa, o0 Departamento de Agua e Esgoto de Ribeir&o Preto - DAERP, instaurou dois
procedimentos: 1) Processo Administrativo Sancionador embasado em relatorio de analise emitido unilateralmente
pela contratante que apontou diferencas entre os servigos medidos e 0s servigos executados pela controlada indireta
Aegea Engenharia e Comércio Ltda. Tais alegagdes, perderam o objeto com a admisséo pelo DAERP da execugédo
das obras através da emissao do termo de recebimento provisério da obra; 2) Ha outro Processo Administrativo
Sancionador, cujo o objeto é a aplicacdo de san¢Bes administrativas/contratuais face ao suposto descumprimento
contratual apurado na emisséo do termo de recebimento provisorio da obra. Em ambos processos, desde
respectivamente 15 de fevereiro de 2017 e 12 de setembro de 2017, a controlada indireta Aegea Engenharia e
Comércio Ltda. aguarda julgamento das defesas interpostas. Em razdo do Acordo de Néao Persecucdo Civel
celebrado, conforme fato relevante divulgado pela Aegea Saneamento em 29 de outubro de 2020, os procedimentos
foram encerrados;

Céamara de Vereadores: Comissao Parlamentar de Inquérito: promovida para apurar a ocorréncia de
irregularidades no contrato 50/2015. Iniciou em 16 de setembro de 2016, com prazo inicial de 120 dias. Decorrido
tal prazo, sem que houvesse conclusdo dos trabalhos da comisséo, foi reaberta na nova legislatura, pelo mesmo
prazo. Entretanto, com a falta de emisséo do relatério final, foi solicitado, em 29 de marco de 2018, nova
prorrogacéo de prazo para concluséo dos trabalhos da CPI. Findo o prazo em 30 de julho de 2018, houve nova
prorrogacao e, em 27 de novembro de 2018, anunciado na imprensa o relatdrio final, cuja apresentacéo resumida foi
feita e aprovada no Plenario, no entanto, até a presente data ainda néo foi oficialmente disponibilizado ou divulgado
a controlada indireta Aegea Engenharia e Comércio Ltda. Em razdo do Acordo de N&o Persecugdo Civel celebrado,
conforme fato relevante divulgado pela Aegea Saneamento 29 de outubro de 2020, referida Comissdo Parlamentar
de Inquérito perdeu o seu objeto;

Acéo de Improbidade movida pelo Ministério Publico Estadual: este processo busca a condenagdo da controlada
indireta Aegea Engenharia e Comércio Ltda. e administradores, por ato de improbidade administrativa, fundado nos
fatos oriundos do contrato n® 50/2015. Sua Ultima atualizacdo refere-se a decisdo do Tribunal de Justica de SP, que
determinou o desblogueio das quantias bloqueadas mediante concentracdo nas garantias ja oferecidas na agdo civil
publica referida na alinea “b” precedente. Em raz&o do Acordo de Néao Persecucdo Civel celebrado, conforme fato
relevante divulgado pela Aegea Saneamento em 29 de outubro de 2020, o processo foi extinto;

Acéo de Improbidade movida pelo DAERP: Em 14 de marco de 2019, a autarquia municipal ajuizou a acéo, a
qual, em 28 de margo de 2019, teve o deferimento de liminar que determinou o bloqueio de R$ 224.926 nas contas
bancérias da Aegea Saneamento, medida essa que foi objeto de recurso, cuja decisdo monocratica (do
Desembargador relator do recurso) determinou a devolugdo/liberacdo para a Aegea Saneamento do valor de R$
105.395. Em 20 de abril de 2020, foi proferido em sede de agravo de instrumento interposto pela Aegea
Saneamento, para acorddo que admitiu a substituicdo do saldo de bloqueio por seguro garantia. Em razdo do Acordo
de N&o Persecucéo Civel celebrado, conforme fato relevante divulgado pela Aegea Saneamento em 29 de outubro
de 2020, o processo foi extinto;

Operacdo Callichirus: Em 13 de novembro de 2018, em decorréncia da 5? fase da Operacdo Sevandija,
denominada Operacédo Callichirus, foi realizada busca e apreensdo de documentos na sede da Aegea Saneamento,
em Sdo Paulo, e em sua filial em Santa Barbara D'Oeste, bem como na residéncia de um funcionario, que foi detido
temporariamente. Desta 52 fase resultou uma acéo penal (denuncia), que ndo envolveu nenhum colaborador ou
representante da Aegea Saneamento ou da controlada indireta Aegea Engenharia, inclusive, tendo sido arquivada, a
pedido do proprio Ministério Publico, a investigacao relativa ao funcionério entéo detido, cuja prisdo, alias, foi
considerada “inidénea” pelo Superior Tribunal de Justica - STJ. A administracdo da Aegea Saneamento reitera que
tem acompanhado os processos judiciais e administrativos decorrentes do contrato de empreitada n® 50/2015 desde
2016, através de investigacdo interna conduzida pela entdo Geréncia de Integridade, bem como pela contratacéo de
escritérios de advocacia para fins de investigacdo independente. Em razdo do Acordo de N&o Persecugdo Civel
celebrado, conforme fato relevante divulgado pela Aegea Saneamento em 29 de outubro de 2020, a Aegea
Engenharia, aAegea Saneamento, seus funcionarios e administradores, bem como demais empresas de seu grupo
econdmico ndo sdo mais alvos desta operacao;
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Em relacdo aos eventos supracitados, a Aegea Saneamento divulgou fato relevante em 29 de outubro de 2020,
informando que foi homologado Acordo de N&o Persecugdo Civel celebrado entre a Aegea Engenharia e Comércio
Ltda., o Ministério Publico do Estado de So Paulo, o Departamento de Agua e Esgoto de Ribeirdo Preto - DAERP
e 0 municipio de Ribeirdo Preto, tendo a Aegea Saneamento ingressado como garantidora das obrigacdes financeiras
de responsabilidade direta da controlada indireta Aegea Engenharia (“Acordo”), pelo qual a Aegea Engenharia, na
qualidade de responsavel financeira, se comprometeu a pagar e pagou o valor de R$ 40.207, ao DAERP, além de ter
assumido outras obrigagdes usuais nesse tipo de transacdo. Todas as obrigagdes, inclusive o pagamento do valor
referido, foram devidamente cumpridas.

Os termos e condicOes do Acordo sdo sigilosos, nos termos da legislacéo aplicavel, tendo as Partes signatarias do
Acordo outorgado mutuamente quitacdo das obrigacdes decorrentes do contrato celebrado em Ribeirdo Preto.

A deciséo que homologou o Acordo, por consequéncia, atende ao melhor interesse da controlada indireta Aegea
Saneamento, seus acionistas e stakeholders, mediante o encerramento dos processos e a¢des informadas nos itens
“a”, “b”, “c”, “e” e “f”, acima. O Ministério Publico Estadual, ademais, se obrigou, nos termos do Acordo néo
propor novas demandas em relagéo ao assunto.

Campo Grande

Em 11 de maio e 14 de novembro de 2017, a controlada indireta Aguas Guariroba S.A. (“Aguas Guariroba”)
recebeu mandados de busca e apreenséo e teve quebra dos sigilos bancério e fiscal, em razdo de decisdes liminares
proferidas pela 3% VVara Federal de Campo Grande/MS por conta de inquéritos investigatorios instaurados pela
Policia Federal no &mbito da operacdo “Lama Asféltica” e seus desdobramentos.

Estas investigacOes decorrem de atos praticados por autoridades ocupantes de cargos publicos e/ou politicos, e
pessoas a elas relacionadas, no estado do Mato Grosso do Sul, visando buscar e apreender documentos de possivel
interesse da investigaco, relacionados a possiveis irregularidades em pagamentos efetuados pela Aguas Guariroba a
determinadas empresas e escritorios de advocacia.

No curso das investigacdes, nenhum representante ou administrador e colaborador, pretérito e atual da Aguas
Guariroba, foi indiciado, muito menos denunciado; sendo que, a mengéo feita & Aguas Guariroba decorre dela ter
mantido relacionamento comercial com pessoas e empresas investigadas.

O ultimo desdobramento da Operacgdo “Lama Asféltica” foi a abertura de processos administrativos fiscais, pela
Receita Federal do Brasil, em relacdo aos quais a Aegea Saneamento resolveu pagar, através de suas controladas, os
tributos apontados como devidos. No exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2018, o montante atingiu a cifra
total de R$ 27.563 em face do que ocorreu a extingdo da punibilidade com o consequente arquivamento dos
processos.

O Conselho de Administracdo da Aegea Saneamento contratou escritdrios de advocacia e empresa de investigacéo
independentes, com o objetivo de realizar investigacdo independente para apurar as alegagdes de fato apontadas na
Operacdo Lama Asféltica. No mais, a Aegea Saneamento permanece no firme propdsito de colaborar com as
autoridades para elucidacédo dos fatos e tomar medidas que eventualmente se fizerem necessérias.
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2 Entidades do grupo

A tabela abaixo apresenta as participa¢des da Companhia em suas controladas diretas e indiretas, bem como suas

atividades:
% de Participacao
2020 2019
Contrato de Data de
Objeto  concessdo ou  término da

Controladas social edital n° concessdo Direta Indireta Direta Indireta
Aegea Saneamento e Participagoes S. A. n - - 58,90% - 58,90% -
Verona Saneamento e Investimentos S. A. n - - 99,99% - 99,99% -
Prolagos S.A. - Concessionéria de Servigos Pablicos de Agua e Esgoto (a) CN 04/96 05/2041 - 99,99% - 99,99%
Aguas Guariroba S.A. (a) 104/2000 08/2060 - 99,99% - 99,99%
Ambiental Cariacica Concessiondria de Saneamento SPE S.A. 001/2020 04/2051 - 99,90% - -
Ambiental Metrosul Concessionéria de Saneamento SPE S.A. 001/2019 - - 99% - -
Ambiental MS Pantanal SPE S.A. 001/2020 - - 100% - -
Aegea Engenharia e Comércio Ltda. (d) - - - 99,99% - 99,99%
AESAN Engenharia e Participacdes Ltda. (Anteriormente denominada FEAA  (d) e (9) - 99,99% - 99,99%
ParticipagBes Ltda.)
Aguas do Mirante S.A. (b) 48/2012 06/2042 - 99,99% - 99,99%
Concessionéria Aguas de Meriti Ltda. (a) 86/98 07/2045 - 51,00% - 51,00%
Aguas de Porto Esperidido Saneamento e Distribuigo Ltda. (a) 48/2012 12/2042 - 99,91% - 99,91%
Aguas de Mat#o S.A. (a) 002/2013 01/2044 - 99,99% - 99,99%
GSS - Gestdo de Sistemas de Saneamento Ltda. (e) - - - 85,99% - 85,99%
Guaiba Fundo de Investimento em Participacdes em Infraestrutura - - - 100% - -
JSLA Consultoria e Participagdes S.A. - - - 99,94% - -
LVE - Locadora de Veiculos e Equipamentos Ltda. U] - - - 99,99% - 99,99%
Aguas de Sao Francisco Concessionaria de Saneamento S.A. (a) 02.117/2014 02/2044 - 100% - 100%
Aguas de Sinop S.A. (a) 002/2014 09/2044 - 99,99% - 99,99%
Aguas de Sao Francisco do Sul SPE S.A. (a) 056/2014 09/2049 - 99,99% - 99,99%
Aguas de Guaranti Ltda. (a) 45/2001 12/2030 - 99,99% - 99,99%
Aguas de Matupa Ltda. (a) 001/2001 01/2032 - 99,99% - 99,99%
Aguas de Novo Progresso - Tratamento e Distribuigdo Ltda. (a) 001/2003 07/2034 - 99,99% - 99,99%
Aguas de Paranatinga S.A. (a) 001/2014 03/2045 - 51,00% - 51,00%
Aguas de Buritis Saneamento S.A. (@) 001/2013 02/2045 - 99,99% - 99,99%
Aguas de Timon Saneamento S.A. (a) 004/2014 01/2045 - 99,99% - 99,99%
Aguas de Holambra Saneamento SPE Ltda. (a) 001/2015 11/2045 - 99,99% - 99,99%
Aguas de Pimenta Bueno Saneamento SPE Ltda. (a) 001/2015 09/2045 - 99,99% - 99,99%
Aguas de Penha Saneamento SPE S.A. (a) 194/2015 11/2050 - 99,00% - 99,00%
Aguas de Camborili Saneamento SPE S.A. () 016/2015 11/2050 - 99,99% - 99,99%
Aguas de Ariquemes Saneamento SPE Ltda. (a) 194/2016 04/2046 - 99,99% - 99,99%
Aguas de Rolim de Moura Saneamento SPE Ltda. (a) 2497/2012 07/2046 - 99,99% - 99,99%
Aguas de Bombinhas Saneamento SPE S.A. (a) 06/2016 08/2051 - 99,99% - 99,99%
Ambiental Vila Velha Concessionaria de Saneamento SPE S.A. (0)] 008/2017 06/2047 - 99,99% - 99,99%
Camastra Participagtes e Administragdo S.A. - - - 99,99% - -
Aguas de Teresina Saneamento SPE S.A. (a) 001/2016 06/2047 - 100% - 100%
Regional 1 Engenharia e Participagdes Ltda. (anteriormente denominada (d) - - - 99,99% - 99,99%
AGSN Engenharia Ltda.)
Aegea Finance S. aR. L. (k) - - - 100% - 100%
R3 Engenharia S.A. (anteriormente denominada Igarapé Engenharia S.A.) (d) - - - 100% - 100%
Regional 2 Engenharia e Participagdes Ltda. - - - 99,93% - -
Santense Fundo de Investimento em Participacdes em Infraestrutura - - - 100% - -
TertGlia Participagdes e Administracdo S.A. - - - 100% - -
Aegea Desenvolvimento S.A. (V] - - - 100% - 100%
AE Contact Call Center Ltda. (@) - - - 99,99% - 99,99%
Igarapé Participagtes S.A. (@ - - - 100% - 100%
lgarapé Sustentabilidade S.A. 0] - - - 100% - 100%
Companhia de Saneamento de Manaus () - - - 100% - 100%

Manaus Ambiental S.A. (m) 02/2000 07/2045 - 100% - 100%
Companhia de Saneamento de Norte ) (n) - - - 100% - 100%
S.il.o Negro Ambiental, Captacéo, Tratamento e Distribui¢do de Aguas SPE © 001/2016 07/2045 } 100% . 100%
AE Consultoria Administrativa S.A. (@ - - - 99,99% - 99,99%
Sonel Engenharia S.A. (1) - - - 100% - 100%
Mauad Participagdes Estruturadas em Saneamento Ltda. (0) - - - 100% - 100%
Ambiental Serra Concessionaria de Saneamento S.A. a) 034/2014 01/2045 - 100% - 100%
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% de Participacao

2020 2019
Contrato de Data de
Objeto  concessdo ou  término da
Controladas social edital n° concessdo Direta Indireta Direta Indireta
Nascentes do Xingu Investimentos S.A. (@ - - - 51,00% - 51,00%
Aguas de Diamantino S.A. (a) 002/2013 05/2044 - 51,00% - 51,00%
Aguas de Confresa S.A. (a) 03/2013 01/2044 - 51,00% - 51,00%
Nascentes do Xingu Participagdes e Administragio S.A. (h) - - - 99,99% - 99,99%
Aguas de Barra do Gargas Ltda. (a) 090/2003 09/2033 - 99,99% - 99,99%
Aguas de Sorriso S.A. (a) 001/2000 06/2030 - 51,00% - 51,00%
Aguas de Poconé S.A. (c) 146/2008 06/2024 - 51,00% - 51,00%
Aguas de Primavera S.A. (a) 001/05/2000 08/2030 - 51,00% - 51,00%
Aguas de Campo Verde S.A. (a) 01/2001 11/2031 - 51,00% - 51,00%
Aguas de Marcelandia S.A. (a) 001/2003 06/2033 - 51,00% - 51,00%
Aguas de Vera S.A. (a) 001/2003 04/2041 - 51,00% - 51,00%
Aguas de Unio do Sul S.A. (a) 001/2000 08/2030 - 51,00% - 51,00%
Aguas de So José S.A. (a) 01/2008 03/2038 - 51,00% - 51,00%
Aguas de Santa Carmem S.A. (c) 001/2001 11/2031 - 51,00% - 51,00%
Aguas de Nortelandia S.A. (c) 001/2002 01/2052 - 51,00% - 51,00%
Saneamento Bésico de Pedra Preta S.A. (a) 098/2003 12/2032 - 51,00% - 51,00%
Saneamento Bésico de Jangada S.A. (@ 031/2004 06/2034 - 51,00% - 51,00%
APA - Aguas de Peixoto de Azevedo S.A. (a) 001/1998 08/2030 - 51,00% - 51,00%
Aguas de Carlinda S.A. (c) 001/04 01/2034 - 51,00% - 51,00%
Aguas de Cléudia S.A. (a) 033/2004 03/2034 - 51,00% - 51,00%
Aguas de Jauru Abastecimento e Distribuigio S.A. (@ 013/2012 01/2042 - 51,00% - 51,00%

(a) Concessdo de servigo de abastecimento de 4gua e esgotamento sanitario.

(b) Concessdo de servigos publicos de esgotamento sanitario.
(c) Concessdo de servigos publicos de abastecimento de agua.

(d) (i) construcdo de rede de agua e esgoto; (ii) supervisdo de projetos; (iii) execucdo e supervisdo de obras e servi¢os de engenharia; (iv)
fornecimento de materiais e servicos; (v) servico de transporte de materiais; (vi) servicos de demolicGes e restauragdes; (Vii)
gerenciamento de obras publicas e privadas; (viii) servicos de controle tecnol6gico; (ix) locagdo de equipamentos de construcao civil; (x)
servigos de consultoria, assessoria, gerenciamento e intermediacéo, empresarial, comercial e negdcios; (xi) participacdo em outras
sociedades; (xii) servigos de apoio operacional; (xiii) assessoria em engenharia ambiental; (xiv) execucdo de projetos s6cio ambientais;
(xv) elaboracdo, contratagdo e execucdo de projetos sociais; (xvi) aluguel de maquinas e equipamentos para construgao sem operador,
exceto andaimes; (xvii) aluguel de outras maquinas e equipamentos comerciais e industriais ndo especificados anteriormente, sem
operador.

(e) (i) gestdo de sistemas de saneamento; (ii) planejamento, elaboracéo, implantacéo e fornecimento de sistemas (software); (iii) participagao
em outras sociedades; e (iv) operacfes de importacdo e exportacao relacionadas com os objetivos sociais.

(f) Aluguel de veiculos automotores, aluguel de maquinas e equipamentos, locacdo de aeronaves e aluguel de outras maquinas e
equipamentos comerciais e industriais.

(g) Participacdo e administracdo de investimentos em outras sociedades na qualidade de sécia ou acionista.
(h) Administrar bens mdveis ou imoveis proprios e participacdo em outras sociedades.

(i) Industria da construgdo civil, saneamento, instalacdes elétricas e hidraulicas em geral, obras industriais, rodovidrias e incorporacgao e
comeércio de imdveis.

(j) Execucdo de servigos, fornecimentos e obras de ampliacdo, manutencéo e operagdo do sistema de esgotamento sanitario.

(k) Participacdo e administracdo de investimentos em outras sociedades na qualidade de sécia ou acionista, tanto em Luxemburgo quanto em
outros paises.

(I) Prestacdo de servicos de consultoria e assessoria em questfes de sustentabilidade do meio ambiente e a participacéo e administracdo de
investimentos em outras sociedades na qualidade de sdcia ou acionista.
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(m) execucao, operagdo, manutencéo e exploracdo dos sistemas de abastecimento de dgua e esgotos sanitarios; (ii) a conservagdo, protecéo e
fiscalizacdo de agua; (iii) o controle, a prevencao e correcdo da poluicao das aguas; (iv) a participacdo em outras sociedades ou
associac0es; (v) a compra e venda de produtos utilizados em saneamento bésico; (vi) veiculagdo de propagandas comerciais; e (vii) a
prestacdo de servigos aplicaveis em saneamento basico.

(i) outras sociedades de participacao, exceto holdings; (ii) captacdo, tratamento e distribui¢do de agua, incluindo
operacdo e abastecimento de agua na cidade, medigdo de consumo de agua, filtragem de &gua para fins de
abastecimento, armazenagem em reservatorios e a distribuicdo de agua atraves de uma permanente de linhas,
tubulacéo e dutos, tratamento e distribuicdo de agua de rios para fins de abastecimento; (iii) gestdo de redes de
esgoto; (iv) atividades relacionadas a esgoto, exceto a gestdo de redes; (v) construgdo de abastecimento de agua,
coleta de esgoto e construgfes correlatas, exceto obras de irrigacdo; (vi) marketing direto.

(n) Participacdo, como acionista ou quotista em outras sociedades que tenham por objeto atividades relacionadas ao saneamento ambiental,
sejam essas simples ou empresarias.

(o) Participacdo em outras sociedades, na qualidade de socio ou acionista, bem como atividades de consultoria e assessoria empresarial,
gerenciamento, intermediacdo comercial e de negdcios, comercializagdo de produtos e atividades relacionadas a saneamento basico.

(p) (i) teleatendimento na modalidade de call center; (ii) gestdo de cobranga extrajudicial, incluindo a modalidade de tele cobranga, cobrancga
de créditos em geral e gestdo de informacdes cadastrais, compreendendo servigos de consultoria e assessoria administrativa em geral.

(9) Atua na participacdo e administracdo de investimentos em outras sociedades na qualidade de socia ou acionista.

A tabela abaixo apresenta os principais compromissos de investimento de suas controladas indiretas conforme
contratos de concessao e seus aditivos:

Investimento
contratual

Controladas indiretamente (a) Metas especificas
(i) manter os niveis de atendimento dos servicos prestados de abastecimento de agua em 100% até o
final do contrato; ii) manter os niveis de reducdo de perdas em 28% até o final da concesséo. (iii) quanto
ao sistema de esgotamento sanitario municipio, a Companhia redireciona os investimentos em cobertura
de esgotamento sanitéario para acompanhamento do cronograma de obras de pavimentagdo e implantacao
de redes de drenagem de aguas pluviais, previstas no programa “Pavimentagdo e qualificagdo de vias
urbanas” da Secretaria Nacional de Transporte e Mobilidade Urbana do Ministério das Cidades, que sdo
de responsabilidade da Prefeitura Municipal de Campo Grande, conforme determinado pelo Poder
Concedente, enquanto o reordenamento de metas é definido.

Aguas Guariroba S.A. 607.146

(i) até 2022, 80% de coleta e tratamento de esgoto e 94% de producéo e distribuicdo de agua, nas areas
Prolagos S.A. - Concessionaria urbanas dos municipios da area de concessao; (ii) a partir de 2023 até o final da concessdo em 2041,
de Servigos Publicos de Agua 848.379  90% de coleta e tratamento de esgoto e 98% de producéo e distribuicdo de 4gua, nas areas urbanas dos
e Esgoto municipios da area de concessdo; (iii) manter os niveis de redugdo de perdas em 30% até o final da
concessao.

Os principais investimentos estédo relacionados a conclusées e construcdes de Estacdes de Tratamento de
Aguas do Mirante S.A. 332.627 Esgoto e Elevatorias de Esgoto e foram definidos de acordo com o cronograma de marcos contratuais, 0s
quais ja foram finalizados.

i Todos os marcos contratuais para atingimento de 100% de abastecimento de 4gua e 100% da coleta e
Aguas de Matdo S.A. 75.016 tratamento de esgoto j& foram atendidos. Reduzir os indices de perdas em 2019 para 38%, 2024 para
30%, 25% de 2029 até o final da concesséo.

Os indices de abastecimento de 4gua, e da coleta e tratamento de esgoto ja foram atendidos e deverao ser
78.876  mantidos até o final da concessdo. Reduzir o indice de perda em 2020 para 35%, 2021 para 30% e 25%
em 2022 e manté-lo até o final da concess&o.

Aguas de Holambra
Saneamento SPE Ltda.

(i) manter os niveis de atendimento dos servigos prestados de abastecimento de &gua em 100% da
populagdo; (ii) atingir niveis de atendimento dos servigos prestados de esgotamento sanitario de 50% a
100% da populacéo entre 2019 e 2052, de acordo com cada municipio; (iii) reduzir os indices de perdas
entre 2020 a 2026 para 20% e manter até o final da concesséo.

Nascentes do Xingu
Participagdes e Administragdo 184.618
S.A. (b)
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Controladas indiretamente

Aguas de Porto Esperidido
Saneamento e Distribuicdo
Ltda.

Aguas de S#o Francisco
Concessionaria de Saneamento
S.A.

Aguas de Timon Saneamento
S.A.

Aguas de Sinop S.A.

Aguas de Guaranti Ltda.

Aguas de Novo Progresso
Ltda.

Aguas de Matupé Ltda.

Nascentes do Xingu
Investimentos S.A. (c)

Aguas de Buritis Saneamento
S.A.

Aguas de Paranatinga Ltda.

Aguas de Pimenta Bueno
Saneamento SPE Ltda.

Aguas de S#o Francisco do Sul
SPE S.A.

Aguas de Camborid
Saneamento SPE Ltda.

Investimento
contratual

@

9.274

188.642

206.583

453.128

11.948

6.630

9.231

122.817

78.250

37.619

55.425

229.883

159.007
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Metas especificas
(i) manter os niveis de atendimento dos servigos prestados de abastecimento de &gua em 100% da
populagdo; (ii) atingir as metas de cobertura do sistema de esgotamento sanitario de acordo com a
seguinte escala: 2019 em 70%, 2020 em 80%, 2021 em 90% e, a partir de 2022 em 100%; (iii) reduzir os
indices de perdas em 2022 para 26%, 25% de 2023 até o final da concess&o.

(i) ao final de 2019 atender em 48%, 2020 em 58% da populagéo urbana com agua tratada; (ii) ao final
de 2024 devera atingir 82% de cobertura de 4gua e 38% de atendimento de esgotamento sanitario; (iii)
ao final de 2029, devera universalizar os servicos de abastecimento de agua e ao final de 2037
universalizar o atendimento de esgotamento sanitario; (iv) reduzir os indices de perdas em 2019 para
53,8%, 2020 para 51%, 46% em 2022 e 30% de 2030 até o final da concesséo.

(i) manter os niveis de atendimento dos servigos prestados de abastecimento de &gua em 100% da
populagdo; (ii) atingir 3% da cobertura dos servigos de coleta e tratamento de esgoto a partir de 2020,
2022 atingir 33%, 2023 atingir 48%, 2024 atingir 72%,2025 atingir 90% em 2026 deveré atingir a meta
de 100% e manter esse indice até o final da concesséo; (iii) reduzir as perdas em 2019 para 45%, 2020
para 43%, 2022 para 38%, 30% de 2026 até o final da concesséo.

(i) manter os niveis de atendimento dos servigos prestados de abastecimento de &gua em 100% da
populagéo; (ii) manter os niveis de reducéo de perdas de 50% em 2019, 2020 em 45%, 2025 em 40%,
2030 em 35%, 2035 em 30% e a partir de 2040 em 25%j; (iii) atingir as metas de cobertura do sistema de
esgotamento sanitario, 2019 em 50%, 2020 em 60%, 2021 em 70%, 2022 em 80%, 2023 em 90% e, a
partir de 2024 em 98%.

(i) manter os niveis de atendimento dos servigos prestados de abastecimento de &gua em 100% da
populagdo; (ii) manter niveis de redugdo de perdas em 20%; (iii) atingir e manter a meta de cobertura do
sistema de esgotamento sanitario em 99% a partir de dezembro de 2021.

(i) manter os niveis de atendimento dos servigos prestados de abastecimento de &gua em 100% da
populagdo; (i) em 2023 atender 80% da populagdo urbana com esgotamento sanitario.

(i) manter os niveis de atendimento dos servigos prestados de abastecimento de &gua em 100% da
populacdo; (i) em 2019 atender 70% da populagdo urbana com esgotamento sanitario; (iii) manter niveis
de reducéo de perdas em 20%.

(i) manter os niveis de atendimento dos servigos prestados de abastecimento de &gua em 100% da
populagdo; (ii) atingir niveis de atendimento dos servigos prestados de esgotamento sanitario de 50% a
100% da populacéo entre 2019 e 2044, de acordo com cada municipio; (iii) reduzir os indices de perdas
entre 2023 a 2026 para 25% e manter até o final da concessdo de acordo com cada municipio.

(i) com relagéo a cobertura de 4gua potavel: até 2020 atender 50%, até 2025 atender 70%, até 2030
atender 90% e até 2035 atender 100%; (ii) com relagéo a cobertura dos servigos de coleta e tratamento
de esgoto: até 2020 atender 50%, até 2025 atender 70%, até 2030 atender 90% de cobertura e até 2035
atender 100%; (iii) reduzir os indices de perdas até 2020 para 21%, 2023 para 20%, 21% de 2028 até o
final da concess&o.

(i) manter os niveis de atendimento dos servigos prestados de abastecimento de &gua em 100% da
populacdo; (ii) cobertura dos servicos de coleta e tratamento de esgoto a partir de 2021 atingir 12%,
2022 em diante aumentar a cobertura em 5% ao ano, até 2032 atingir a meta de 67%, a partir de 2033
atingir 70% e manter esse indice até o fim da concesséo; (iii) até o final da concessédo manter os indices
de perdas em 48%.

(i) cobertura com o sistema de abastecimento de agua: 93% em 2019, 95% em 2020; 98% de 2021 a
2035; 99% de 2036 a 2041; e, 100% a partir de 2042; (ii) cobertura dos servigos de esgotamento
sanitario: 21% em 2019, 31% em 2020; 40% em 2021; 55% em 2026; 70% em 2031; 80% em 2035;
90% em 2039; e, 100% a partir de 2042; (iii) reduzir até 2019 os indices de perdas para 39%, 2020 para
36%, 2021 para 32%, 28% de 2022 até o final da concessdo.

(i) cobertura de 95% de rede de distribuicdo de agua até 2027 e atingir o indice de 100% até o final da
concesséo, (ii) cobertura de 82% dos servicos de coleta e tratamento de esgotos até 2027 e 85% até
2030, devendo manter esse indice até o final da concesséo; (iii) reduzir até 2019 os indices de perdas
para 30%, 25% de 2024 até o final da concessédo.

(i) cobertura de 99% de 4gua potavel até 2019, 99,5% até 2020 e até 2021 atingir a meta de 100% e
manter esse indice até o final da concessdo; (ii) cobertura de 40% de esgotamento sanitario até 2019,
75% até 2020, 100% até 2021, devendo manter esse indice até o final da concessao; (iii) reduzir os
indices de perdas em 2019 para 39%, 2023 para 35%, 30% de 2028 até o final da concesséo.

21



@

(b)

©

Controladas indiretamente

Aguas de Penha Saneamento
SPE S.A.

Aguas de Bombinhas
Saneamento SPE S.A.

Aguas de Ariquemes
Saneamento SPE Ltda.

Aguas de Rolim de Moura
Saneamento SPE Ltda.

Ambiental Vila Velha
Concessionaria de Saneamento
SPE S.A.

Ambiental Serra
Concessionaria de Saneamento
S.A.

Aguas de Teresina Saneamento
SPE S.A.

Manaus Ambiental S.A.

Ambiental Cariacica
Concessionaria de Saneamento
SPE S.A.

Ambiental Metrosul
Concessionaria de Saneamento
SPE S.A.

concessao e seus aditivos.

Investimento
contratual

@

181.115

135.039

194.537

96.484

1.731.583

3.307.651
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Metas especificas
(i) cobertura de 95% de 4gua potavel até 2020, 98% até 2024 e até 2026 atingir a meta de 100% e manter
esse indice até o final da concesséo, (ii) cobertura de 61% de esgotamento sanitario até 2025, 90% até
2030 e até 2035 atingir a meta de 100% e manter esse indice até o final da concessdo; (iii) reduzir até
2022 os indices de perdas para 30%, 25% de 2027 até o final da concesséo.

(i) manter a cobertura de 100% de 4gua potavel do inicio até o final da concessao, (ii) cobertura de 70%
de esgotamento sanitério até final de 2019, 97% até 2024, devendo manter esse indice até o final da
concessdo; (iii) reduzir até 2022 os indices de perdas para 30%, 25% de 2027 até o final da concessao.

(i) cobertura de 92% de 4gua potavel até 2021, 96% até 2023, até 2025 atingir a meta de 100% e manter
esse indice até o final da concesséo; (ii) cobertura de 50% de esgotamento sanitério até 2021, 60% até
2023, 70% até 2026, 80% até 2027, 90% até 2031, até 2036 atingir a meta de 100% e manter esse indice
até o final da concessdo; (iii) reduzir os indices de perdas em 2019 para 52%, 2020 para 49%, 2021 para
46%, 2022 para 43%, 2023 para 40%, 2024 para 37%, 2025 para 34%, 2026 para 31%, 2027 para 28%,
25% de 2028 até o final da concesséo.

(i) cobertura de 98% de 4gua potavel até 2022, 99% até 2038, até 2043 atingir a meta de 100% e manter
esse indice até o final da concesséo; (ii) cobertura de 50% de esgotamento sanitario em 2019, 70% até
2022, 80% até 2024, 90% até 2028, 98% até 2032, 99% até 2038, até 2043 atingir a meta de 100% e
manter esse indice até o final da concessdo; (iii) reduzir os indices de perdas em 2019 para 40%, 2020
para 36%, 2021 para 32%, 28% de 2022 até o final da concesséo.

As metas de atendimento do esgotamento sanitério deverdo atingir os seguintes indices: (i) 62% em
2021, 66% em 2022, 71% em 2023, 75% em 2024, 88% em 2026, 95% em 2027 e devera ser mantido
até o final da concesséo.

As metas de atendimento do esgotamento sanitério deverdo atingir os seguintes indices: (i) ) 80% em
2019, 84% em 2020, 88% em 2021, 91% em 2022, 95% em 2023 e devera ser mantido até o final da
concesséo.

As metas de atendimento global, deverdo atingir os seguintes indices: (i) ampliagdo da cobertura de dgua
potével para 100% até 2020 e sua manutencéo até o final da subconcesséo; (ii) ampliacdo da cobertura de
esgotamento sanitario para 31% até 2020, 59% em 2024, 80% até 2028 e atingir 90% em 2033 devendo
manter esse indice até o final da subconcessao; (iii) reduzir os indices de perdas para 46% até 2020, 35%
até 2024, 25% até 2028 mantendo o indice até o final da subconcess&o.

As metas de atendimento global, deverdo atingir os seguintes indices: (i) cobertura do servigo de dgua
deveré atingir 98 % até 2045; (ii) cobertura do servigo de esgoto devera atingir 90% até 2045.

As metas de atendimento do esgotamento sanitério deverdo atingir os seguintes indices: (i) 52% em
2022, 57% em 2023, 62% em 2024, 66% em 2025, 71% em 2026, 76% em 2027, 81% em 2028, 86% em
2029, 90% em 2030, 95% em 2031 e devera ser mantido até o final da concesséo

(i) atingir niveis de atendimento dos servicos prestados de esgotamento sanitério de 21,66% a 87,30% da
populacéo entre 2021 e 2054, de acordo com cada municipio.

Valores histéricos e referenciais para o cumprimento dos marcos contratuais do plano executivo de investimentos conforme os contratos de

Refere-se as controladas Aguas de Barra do Garcas Ltda., Aguas de Campo Verde S.A., Aguas de Carlinda S.A., Aguag de Claudia S.A.,
Saneamento Basico de Jangada S.A., Aguas de Jauru Abastecimento e Distribuicdo S.A., Aguas de Marcelandia S.A., Aguas de Nortelandia
S.A., Saneamento Baésico de Pedra Preta S.A., APA - Aguas de Peixoto de Azevedo S.A., Aguas de Primavera S.A., Aguas de Poconé S.A.,

Aguas de Santa Carmem S.A., Aguas de S&o José S.A., Aguas de Sorriso S.A., Aguas de Unido do Sul S.A. e Aguas de Vera S.A.

Refere-se as controladas Aguas de Diamantino S.A. e Aguas de Confresa S.A.
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3 Base de preparacao

a.

Declaragéo de conformidade

As demonstracGes financeiras individuais e consolidadas foram preparadas de acordo com as préaticas contabeis
adotadas no Brasil (BR GAAP), que compreendem as normas da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) e os
pronunciamentos do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC).

A emisséo das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas foi autorizada pela Administracdo em 31 de
marc¢o de 2021.

Todas as informag0es relevantes proprias das demonstracdes financeiras, e somente elas, estdo sendo evidenciadas,
e correspondem aquelas utilizadas pela Administracdo na sua gest&o.

Moeda funcional e moeda de apresentacao

Estas demonstracdes financeiras individuais e consolidadas estdo apresentadas em milhares de Reais, que € a moeda
funcional da Companhia. Todos os saldos foram arredondados para o milhar mais proximo, exceto quando indicado
de outra forma.

Uso de estimativas e julgamentos

Na preparacéo destas demonstracGes financeiras individuais e consolidadas, a Administragéo utilizou julgamentos,
estimativas e premissas que afetam a aplicacéo das politicas contabeis do Grupo e os valores reportados dos ativos,
passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas.

As estimativas e premissas sdo revisadas de forma continua. As revisdes das estimativas sdo reconhecidas
prospectivamente.

As informagdes sobre julgamentos e incertezas relacionadas a premissas e estimativas em 31 de dezembro de 2020
que possuem um risco significativo de resultar em um ajuste material nos saldos contébeis de ativos e passivos no
préximo ano fiscal estdo incluidas nos seguintes itens:

Reconhecimento e mensuracdo de perda esperada para crédito de liquidacéo duvidosa (nota explicativa n° 7);
Definigdo de vida util do ativo imobilizado;

Definigdo de vida util do ativo intangivel (nota explicativa n° 12);

Reconhecimento e mensuracgao de provisdo para demandas judiciais: principais premissas sobre a probabilidade e
magnitude das saidas de recursos (nota explicativa n°® 17);

Reconhecimento de receita (nota explicativa n® 19); e

Reconhecimento de ativos e passivos fiscais diferidos disponibilidade de lucro tributavel futuro contra o qual
prejuizos fiscais possam ser utilizados (nota explicativa n°® 25).

Base de mensuracéo

As demonstrac@es financeiras individuais e consolidadas foram preparadas com base no custo histérico, exceto
aqueles itens mensurados ao valor justo, conforme demonstrado na nota explicativa n° 29.
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Principais politicas contabeis
A Companhia aplicou as politicas contdbeis descritas abaixo de maneira consistente a todos os exercicios
apresentados nestas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.

Base de consolidagdo

Participacéo de acionistas ndo-controladores
Para cada combinag&o de negdcios, a Companhia elege mensurar qualquer participacdo de ndo-controladores na
adquirida, utilizando um dos seguintes critérios:

Pelo valor justo; ou
Pela participacdo proporcional dos ativos liquidos identificaveis da adquirida.

Mudangas na participacdo da Companhia em uma subsidiaria que ndo resultem em perda de controle sdo
contabilizadas como transacdes com acionistas em sua capacidade de acionistas.

Ajustes a participagdo de ndo-controladores sdo baseados em um montante proporcional dos ativos liquidos da
subsidiéria. Nenhum ajuste é feito no agio por rentabilidade futura (goodwill) e nenhum ganho ou perda é
reconhecido no resultado do exercicio.

Controladas

As demonstrac@es financeiras das controladas, conforme nota explicativa n 2, sdo incluidas nas demonstra¢des
financeiras consolidadas a partir da data em que a Companhia obtiver o controle, até a data em que o controle deixa
de existir. As politicas contabeis das controladas estdo alinhadas com as politicas adotadas pela Companhia.

Nas demonstracdes financeiras individuais da controladora, as demonstracfes financeiras das controladas séo
reconhecidas através do método de equivaléncia patrimonial. Para célculo de equivaléncia patrimonial e
consolidacdo sdo utilizadas as informagOes contabeis das controladas na mesma data-base de apresentacdo das
demonstracdes financeiras.

Perda de controle

Se Companhia perder o controle exercido sobre uma controlada, é efetuada a baixa dos correspondentes ativos,
incluindo qualquer &gio, e os passivos da controlada pelo seu valor contébil na data em que o controle for perdido e
a baixa do valor contabil de quaisquer participa¢6es de ndo controladores na data em que o controle for perdido,
incluindo quaisquer componentes de outros resultados abrangentes atribuidos a elas.

Qualquer diferenca resultante como ganho ou perda € contabilizada no resultado. Qualquer investimento retido é
reconhecido pelo seu valor justo na data em que o controle é perdido.

Investimento em empreendimento controlado em conjunto - Consorcios

Os Consorcios ndo tem responsabilidade juridica prépria, e devem ser considerados como um acordo atraves do qual
as partes cooperam-se, mutuamente, para prestagdo de servicos. Os ativos, passivos e resultados dos Consorcios sdo
registrados linha a linha pelas controladas na proporcéo de sua participagdo nos mesmos.

Transagdes eliminadas na consolidagao

Saldos e transacfes entre empresas do Grupo, e quaisquer receitas ou despesas nédo realizadas derivadas de
transacdes entre estas empresas, sdo eliminados na preparacdo das demonstracfes financeiras consolidadas.
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Moeda estrangeira

Transagdes em moeda estrangeira
Transacdes em moeda estrangeira sdo convertidas para as respectivas moedas funcionais das entidades da
Companhia e suas controladas pelas taxas de cAmbio nas datas das transacdes.

Ativos e passivos monetarios denominados e apurados em moedas estrangeiras na data do balanco séo convertidos
para a moeda funcional a taxa de cdmbio naquela data. Ativos e passivos ndo monetarios que s&o mensurados pelo
valor justo em moeda estrangeira séo reconvertidos para a moeda funcional & taxa de cdmbio na data em que o valor
justo foi determinado. Itens ndo monetérios que sdo mensurados com base no custo histérico em moeda estrangeira
sdo convertidos pela taxa de cAmbio na data da transacdo. As diferencas de moedas estrangeiras resultantes da
conversdo sdo geralmente reconhecidas no resultado.

Operac0es no exterior
Os ativos e passivos de operacdes no exterior, sdo convertidos para o Real as taxas de cAmbio apuradas na data do
balango. As receitas e despesas de operagdes no exterior sdo convertidas para o Real as taxas de cambio apuradas
nas datas das transagoes.

As diferencas de moedas estrangeiras geradas na conversdo para moeda de apresentacdo sdo reconhecidas em outros
resultados abrangentes e acumuladas em ajustes de avaliagdo patrimonial no patrimonio liquido.

Receita de contrato com cliente

Receita de operagao ou servigo é reconhecida no exercicio no qual os servigos sdo prestados pela Companhia e suas
controladas. Quando as controladas prestam mais de um servigo em um contrato de concessdo de servicos, a
remuneragdo recebida é alocada por referéncia aos valores justos relativos aos servigos entregues.

Abaixo, estdo descritas as informaces sobre as politicas contabeis da Companhia e suas controladas relacionadas a
contratos com clientes.

Servigos de abastecimento de dgua e tratamento de esgoto

A receita relacionada ao servico de abastecimento de gua e tratamento de esgotamento sanitario compreende a
obrigacdo de desempenho que é composta pelo ciclo completo de operacdo do sistema sanitario: captagao, adugéo,
tratamento e distribuicdo de agua e coleta, tratamento e destinacdo do esgoto, sendo reconhecida por ocasido da
medicao do consumo de agua.

Outros servigos indiretos de dgua e esgoto

A receita de outros servicos indiretos de agua e esgoto refere-se a prestacdo de servigos de ligacéo de esgoto,
instalacBes de hidrometros e ligagao e religacdo de agua, sendo as obrigacdes de desempenho atendidas na
conclusdo de cada servico prestado, e a receita reconhecida neste momento.

Receitas de servicos

A receita de servigos prestados pela controladora referem-se a servicos de contabilidade, fiscal/auditoria fiscal,
financeiro, recursos humanos, administracéo de pessoal, centro de seguranga da receita e tecnologia da informacéo
que sdo apuradas através das economias ativas e nimeros de funcionarios e sdo reconhecidas no resultado. A receita
de servigos prestados € reconhecida no resultado em funcéo de sua realizag&o.

25



(iv)

(i)

(i)

Grua Investimentos S.A.
Demonstragdes financeiras em
31 de dezembro de 2020 e 2019

Receitas de construcao ativo financeiro

A receita relacionada a construgdo, compreende obrigacdes de desempenho referente aos projetos de infraestrutura
que as controladas executam. A receita de desenvolvimento da infraestrutura é reconhecida no resultado a medida
que 0s custos séo incorridos mais margem mensurada com base nos seus valores justos. Subsequentemente o
recebivel é mensurado ao custo amortizado utilizando o método de juros efetivos menos as amortizagoes, sendo esse
reconhecido no resultado como Remuneracdo do Ativo Financeiro. As margens justas mensuradas nas controladas
indiretas Ambiental Serra Concessionaria de Saneamento S.A., Ambiental Vila VVelha Concessionaria de
Saneamento SPE S.A. e Ambiental Metrosul Concessionaria de Saneamento SPE S.A. pela margem de construcéo
de 57,91%, 37,35% e 50,66% respectivamente.

Receitas de construcdo ativo intangivel

A receita relacionada aos servicos de construcdo ou melhoria sob o contrato de concessao de servigos é reconhecida
baseada no estagio de conclusdo da obra realizada. Essa receita € composta pelo custo da constru¢do somado a
margem de lucro e aos custos dos empréstimos atribuiveis a esse ativo. As controladas da Companhia estimaram que
eventual margem € proxima a zero.

Instrumentos financeiros
Um instrumento financeiro € um contrato que da origem a um ativo financeiro de uma entidade e a um passivo
financeiro ou instrumento patrimonial de outra entidade.

Reconhecimento e mensuracao inicial

A classificacdo dos ativos financeiros no reconhecimento inicial depende das caracteristicas dos fluxos de caixa
contratuais do ativo financeiro e do modelo de negdcios da Companhia e suas controladas para a gestdo desses
ativos financeiros. Com excecdo das contas a receber de clientes que ndo contenham um componente de
financiamento significativo, que é mensurado inicialmente ao preco da operacdo, ou para as quais a Companhia e
suas controladas tenham aplicado o expediente pratico, a Companhia e suas controladas inicialmente mensuram um
ativo financeiro ao seu valor justo acrescido dos custos de transagéo, no caso de um ativo financeiro ndo mensurado
ao valor justo por meio do resultado.

Classificacdo e mensuragao subsequente
Ativos financeiros sdo classificados, no reconhecimento inicial, como subsequentemente mensurados ao custo
amortizado, ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes e ao valor justo por meio do resultado.

Para que um ativo financeiro seja classificado e mensurado pelo custo amortizado ou pelo valor justo por meio de
outros resultados abrangentes, ele precisa gerar fluxos de caixa que sejam “exclusivamente pagamentos de principal
e de juros” (também referido como teste de “SPPI”) sobre o valor do principal em aberto. Essa avaliagao é
executada em nivel de instrumento. Ativos financeiros com fluxos de caixa que ndo sejam exclusivamente
pagamentos de principal e de juros sdo classificados e mensurados ao valor justo por meio do resultado ou
mensurados ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes.

O modelo de negdcios da Companhia e suas controladas para administrar ativos financeiros se refere a como elas
gerenciam seus ativos financeiros para gerar fluxos de caixa. O modelo de negdcios determina se os fluxos de caixa
resultardo da cobranca de fluxos de caixa contratuais, da venda dos ativos financeiros ou de ambos. Ativos
financeiros classificados e mensurados ao custo amortizado sdo mantidos em plano de negdcio com o objetivo de
manter ativos financeiros de modo a obter fluxos de caixa contratuais enquanto ativos financeiros classificados e
mensurados ao valor justo em contrapartida a outros resultados abrangentes sdéo mantidos em modelo de negdcio
com o objetivo de obter fluxos de caixa contratuais e também com o objetivo de venda.

As compras ou vendas de ativos financeiros que exigem a entrega de ativos dentro de um prazo estabelecido por

regulamento ou convencdo no mercado (negociacgdes regulares) sdo reconhecidas na data da negociacédo, ou seja, a
data em que a Companhia e suas controladas se comprometem a comprar ou vender o ativo.
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Ativos financeiros - Mensuracéo subsequente e ganhos e perdas

Para fins de mensuracao subsequente, os ativos financeiros s&o classificados em trés categorias:

Ativos financeiros ao custo amortizado (instrumentos de divida);

Os ativos financeiros ao custo amortizado sdo subsequentemente mensurados usando o método de juros efetivos e
estdo sujeitos a reducdo ao valor recuperavel. Ganhos e perdas sdo reconhecidos no resultado quando o ativo é

baixado, modificado ou apresenta reducédo ao valor recuperavel.

Ativos financeiros ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes com reclassificacdo de ganhos e perdas
acumulados (instrumentos de divida);

Para os instrumentos de divida ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes, a receita de juros, a
reavaliagcdo cambial e as perdas ou revers@es de reducdo ao valor recuperavel sdo reconhecidas na demonstragédo do
resultado e calculadas da mesma maneira que os ativos financeiros mensurados pelo custo amortizado. As alteracoes
restantes no valor justo sdo reconhecidas em outros resultados abrangentes.

No momento do desreconhecimento, a mudanca acumulada do valor justo reconhecida em outros resultados
abrangentes é reclassificada para resultado.

Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado.

Sao apresentados no balanco patrimonial pelo valor justo, com as variagdes liquidas do valor justo reconhecidas na
demonstracdo do resultado.

Passivos financeiros - classificacio, mensuracao subsequente e ganhos e perdas

Os passivos financeiros sdo classificados, no reconhecimento inicial, como passivos financeiros ao valor justo por
meio do resultado, passivos financeiros ao custo amortizado ou como derivativos designados como instrumentos de
hedge em um hedge efetivo, conforme apropriado.

Todos os passivos financeiros sdo mensurados inicialmente ao seu valor justo, mais ou menos, no caso de passivo

financeiro que ndo seja ao valor justo por meio do resultado, os custos de transagdo que sejam diretamente
atribuiveis a emissao do passivo financeiro.

Desreconhecimento
Ativos financeiros

Um ativo financeiro (ou, quando aplicavel, uma parte de um ativo financeiro ou parte de um grupo de ativos
financeiros semelhantes) € desreconhecido quando:

Os direitos de receber fluxos de caixa do ativo expiraram; ou

A Companhia e suas controladas transferiram seus direitos de receber fluxos de caixa do ativo ou assumiram uma
obrigacéo de pagar integralmente os fluxos de caixa recebidos sem atraso significativo a um terceiro nos termos de
um contrato de repasse e (a) a Companhia e suas controladas transferiram substancialmente todos os riscos e
beneficios do ativo, ou (b) a Companhia e suas controladas nem transferiram nem retiveram substancialmente todos
0s riscos e beneficios do ativo, mas transferiram o controle do ativo.
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Quando a Companhia e suas controladas transferem seus direitos de receber fluxos de caixa de um ativo ou
celebram um acordo de repasse, elas avaliam se, e em que medida, retiveram os riscos e beneficios da propriedade.
Quando néo transferiram nem retiveram substancialmente todos os riscos e beneficios do ativo, nem transferiram o
controle do ativo, a Companhia e suas controladas continuam a reconhecer o ativo transferido na medida de seu
envolvimento continuado.

Nesse caso, a Companhia e suas controladas também reconhecem um passivo associado. O ativo transferido e o
passivo associado sdo mensurados em uma base que reflita os direitos e as obrigacdes retidos pela Companhia e suas
controladas.

Passivos financeiros

Um passivo financeiro é baixado quando a obrigacéo sob o passivo é extinta, ou seja, quando a obrigacao
especificada no contrato for liquidada, cancelada ou expirar. Quando um passivo financeiro existente é substituido
por outro do mesmo mutuante em termos substancialmente diferentes, ou os termos de um passivo existente sdo
substancialmente modificados, tal troca ou modificacao é tratada como o desreconhecimento do passivo original e o
reconhecimento de um novo passivo. A diferenca nos respectivos valores contabeis é reconhecida na demonstracéo
do resultado.

Compensacéo

Os ativos financeiros e passivos financeiros sdéo compensados e o valor liquido é apresentado no balango patrimonial
individual e consolidado se houver um direito legal atualmente aplicavel de compensagao dos valores reconhecidos
e se houver a intengdo de liquidar em bases liquidas, realizar os ativos e liquidar os passivos simultaneamente.

Instrumentos financeiros derivativos e contabilidade de hedge

A Companhia e suas controladas utilizam instrumentos financeiros derivativos, como contratos de cadmbio futuros,
swaps de taxa de juros, para proteger-se contra seus riscos de taxa de cAmbio, riscos de taxa de juros,
respectivamente. Esses instrumentos financeiros derivativos sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo na data
em que um contrato de derivativo é celebrado e séo, subsequentemente, remensurados ao valor justo. Derivativos
sdo registrados como ativos financeiros quando o valor justo é positivo e como passivos financeiros quando o valor
justo é negativo.

No inicio de um relacionamento de hedge, a Companhia e suas controladas formalmente designam e documentam a
relagdo de hedge a qual desejam aplicar a contabilidade de hedge e o objetivo e a estratégia de gerenciamento de
risco para realizar o hedge.

A documentagdo inclui a identificagdo do instrumento de hedge, do item protegido, da natureza do risco que esta
sendo protegido e de como a Companhia e suas controladas avaliam se a relacdo de protegéo atende os requisitos de
efetividade de hedge (incluindo sua andlise das fontes de inefetividade de hedge e como determinar o indice de
hedge). Um relacionamento de hedge se qualifica para contabilidade de hedge se atender todos os seguintes
requisitos de efetividade:

Existe relacdo econdmica entre o item protegido e o instrumento de hedge;
O efeito de risco de crédito ndo influencia as alteragdes no valor que resultam dessa relacdo econémica; e
O indice de hedge da relacdo de protegdo € o mesmo que aquele resultante da quantidade do item protegido que a

entidade efetivamente protege e a quantidade do instrumento de hedge que a Companhia e suas controladas
efetivamente utilizam para proteger essa quantidade de item protegido.
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Hedges de fluxo de caixa

A Companhia e suas controladas utilizam contratos futuros de moedas como hedge de sua exposic¢ao ao risco de
moeda estrangeira em transacOes previstas e compromissos firmes. A parcela ineficaz referente a contratos em
moeda estrangeira é reconhecida como despesa financeira.

A parcela efetiva do ganho ou perda do instrumento de hedge é reconhecida em outros resultados abrangentes,
enquanto qualquer parcela inefetiva é reconhecida imediatamente na demonstracéo do resultado.

Para quaisquer outros hedges de fluxo de caixa, 0 montante acumulado em outros resultados abrangentes é
reclassificado para o resultado como um ajuste de reclassificagdo no mesmo periodo ou periodos durante os quais 0s
fluxos de caixa protegidos afetam o resultado.

Se a contabilizagdo do hedge de fluxo de caixa for descontinuada, o montante que foi acumulado em outros
resultados abrangentes devera permanecer em outros resultados abrangentes acumulados se ainda houver a
expectativa de que os fluxos de caixa futuros protegidos por hedge ocorram.

Caso contrario, o valor serd imediatamente reclassificado para o resultado como ajuste de reclassificacdo. Apds
descontinuada a contabilizagdo, uma vez ocorrido o fluxo de caixa objeto do hedge, qualquer montante
remanescente em outros resultados abrangentes acumulados devera ser contabilizado, dependendo da natureza da
transacéo subjacente, conforme descrito acima.

Capital social

Ac0es ordinérias
Acdes ordinarias sdo classificadas como patrimonio liquido. Custos adicionais diretamente atribuiveis a emissao de
acdes, quando houver, serdo reconhecidos como reducdo do patriménio liquido.

AcOes preferenciais

Acdes preferenciais ndo resgataveis sdo classificadas no patriménio liquido, pois o pagamento de dividendos é
discricionario, e elas ndo geram qualquer obrigagdo de entregar caixa ou outro ativo financeiro da Companhia e ndo
requerem liquida¢do em um ntmero varidvel de instrumentos patrimoniais. Dividendos discricionarios sdo
reconhecidos como distribui¢fes no patriménio liquido na data de sua aprovacao pelos acionistas da Companhia.

Recompra de acGes

Quando acoes reconhecidas como patriménio liquido sdo recompradas, o valor da contraprestacdo paga, o qual
inclui quaisquer custos diretamente atribuiveis é reconhecido como uma deducdo do patriménio liquido. As a¢Bes
recompradas s&o classificadas como a¢des em tesouraria e sdo apresentadas como deducdo do patriménio liquido, na
medida em que ndo forem renegociadas ou canceladas.

Estoques
Os estoques sdo mensurados pelo custo médio de aquisicao e incluem gastos incorridos na aquisicao de estoques e
outros custos incorridos em trazé-los as suas localizagdes e condicdes existentes.

Imobilizado
Reconhecimento e mensuracgéo

Itens do imobilizado s&o mensurados pelo custo histérico de aquisi¢do, deduzido de depreciacdo acumulada e
quaisquer perdas acumuladas por reducao ao valor recuperavel (impairment).
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Quando partes significativas de um item do imobilizado tém diferentes vidas Uteis, elas sdo registradas como itens
separados (componentes principais) de imobilizado. Quaisquer ganhos e perdas na alienacdo de um item do
imobilizado sdo reconhecidos no resultado.

Depreciacéo

A depreciacdo € calculada para amortizar o custo de itens do ativo imobilizado, liquido de seus valores residuais
estimados, utilizando o método linear baseado na vida util estimada dos itens. A depreciagao é reconhecida no
resultado.

As vidas Uteis estimadas do ativo imobilizado do exercicio corrente e comparativo sdo as seguintes: benfeitorias e
edificacdes 3 a 10 anos, mdveis e utensilios 3 a 16 anos, equipamentos de informética 3 a 15 anos, e veiculos,
maquinas e equipamentos 3 a 30 anos.

A vida util do direito de uso é estabelecida de acordo com o prazo de cada arrendamento estabelecido em contrato,
levando em consideracéo os fatos e circunstancias relevantes para manter ou rescindir, exercer ou cancelar a op¢éo
de prorrogar o contrato conforme o caso.

Os métodos de depreciacgdo, as vidas Uteis e os valores residuais sdo revistos a cada data de balanco e ajustados caso
seja apropriado.

Ativos intangiveis

A Companhia e suas controladas possuem o0s seguintes ativos intangiveis: itens relacionados ao Contrato de
Concesséo de Servicos e direito de exploracdo de infraestrutura conforme descrito no item “p”, software e direito de
uso e custos de desenvolvimento de sistemas informatizados. S8 mensurados ao custo de aquisi¢do, deduzidos da
amortizacéo, a qual é calculada de acordo com a sua vida Util estimada.

Reducéo ao valor recuperavel (impairment)
Ativos financeiros nao-derivativos

Instrumentos financeiros e ativos contratuais

As controladas da Companhia reconhecem provisGes para perdas esperadas de crédito sobre ativos financeiros
mensurados ao custo amortizado e mensuram a provisao para perda em um montante igual a perda de crédito
esperada para a vida inteira.

Ao determinar se o risco de crédito de um ativo financeiro aumentou significativamente desde o reconhecimento
inicial e ao estimar as perdas de crédito esperadas, a Companhia e suas controladas consideram informacdes
razoaveis e passiveis de suporte que sdo relevantes e disponiveis sem custo ou esforco excessivo. 1sso inclui
informacGes e analises quantitativas e qualitativas, com base na experiéncia histérica da Companhia e suas
controladas, na avaliacdo de crédito e considerando informacgdes prospectivas (forward-looking).

A Companhia e suas controladas consideram um ativo financeiro como inadimplente quando é pouco provavel que o
credor pague integralmente suas obrigacdes de crédito.

Mensuracao das perdas de crédito esperadas

As perdas de crédito esperadas sdo estimativas ponderadas pela probabilidade de perdas de crédito. As perdas de
crédito sdo mensuradas a valor presente com base em todas as insuficiéncias de caixa (ou seja, a diferenga entre os
fluxos de caixa devidos & Companhia e suas controladas de acordo com o contrato e os fluxos de caixa que a
Companbhia e suas controladas esperam receber).

As perdas de crédito esperadas sdo descontadas pela taxa de juros efetiva do ativo financeiro.
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Ativos financeiros com problemas de recuperacéo

Em cada data de balanco, a Companhia e suas controladas avaliam se os ativos financeiros contabilizados pelo custo
amortizado estdo com problemas de recuperacdo. Um ativo financeiro possui “problemas de recuperagdo” quando
ocorrem um ou mais eventos com impacto prejudicial nos fluxos de caixa futuros estimados do ativo financeiro.

Evidéncia objetiva de que ativos financeiros tiveram problemas de recuperacéao inclui os seguintes dados
observaveis:

Dificuldades financeiras significativas do emissor ou do mutuério;

Quebra de clausulas contratuais, tais como inadimpléncia ou atraso de mais de 360 dias;

Reestruturagdo de um valor devido em condigdes que ndo seriam aceitas em condi¢des normais;

A probabilidade que o devedor entrara em faléncia ou passaré por outro tipo de reorganizacéo financeira; ou
O desaparecimento de mercado ativo para o titulo por causa de dificuldades financeiras.

Apresentacao da provisdo para perdas de crédito esperadas no balanco patrimonial:
A provisdo para perdas para ativos financeiros mensurados pelo custo amortizado é deduzida do valor contabil bruto
dos ativos.

Baixa

O valor contabil bruto de um ativo financeiro é baixado quando a Companhia e suas controladas ndo tém expectativa
razoavel de recuperar o ativo financeiro em sua totalidade ou em parte, sem expectativa de recuperacéo significativa
do valor baixado. No entanto, os ativos financeiros baixados podem ainda estar sujeitos a execucdo de crédito para o
cumprimento dos procedimentos da Companhia e suas controladas para a recuperacgdo dos valores devidos. Para
créditos baixados com perda, recuperados através de a¢des comerciais, eventuais descontos concedidos s&o
reconhecidos no resultado financeiro.

Contas a receber e ativos contratuais

A analise a seguir fornece mais detalhes sobre o célculo das perdas de crédito esperadas relacionados ao contas a
receber e ativos contratuais. A Companhia e suas controladas consideram o modelo e algumas das premissas
utilizadas no célculo dessas perdas de crédito esperadas como as principais fontes de incerteza da estimativa.

As perdas de crédito esperadas foram calculadas com base na experiéncia de perda de crédito real nos Gltimos 36
meses. As controladas da Companhia realizaram o célculo das taxas de perda de crédito esperada separadamente
para clientes pablicos e privados. As posi¢des dentro de cada grupo foram segmentadas com base na caracteristica
comum de risco de crédito e status de inadimpléncia.

As alteragdes de exposicdo da Companhia e suas controladas ao risco de crédito durante o exercicio estdo descritas
na nota explicativa n° 26.

Ativos néo financeiros

Em cada data de reporte, a Companhia e suas controladas revisam os valores contdbeis de seus ativos ndo
financeiros (exceto estoques, ativos contratuais e impostos diferidos) para apurar se ha indicacdo de perda ao valor
recuperavel. Caso ocorra alguma indicagdo, o valor recuperével do ativo € estimado.

Para testes de reducédo ao valor recuperavel, os ativos sdo agrupados em Unidades Geradoras de Caixa (UGC), ou
seja, no menor grupo possivel de ativos que gera entradas de caixa pelo seu uso continuo, entradas essas que sao em
grande parte independentes das entradas de caixa de outros ativos ou UGCs.
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O valor recuperavel de um ativo ou UGC ¢é o maior entre o seu valor em uso e o seu valor justo menos custos para
vender. O valor em uso é baseado em fluxos de caixa futuros estimados, descontados a valor presente usando uma
taxa de desconto antes dos impostos que reflita as avaliages atuais de mercado do valor do dinheiro no tempo e os
riscos especificos do ativo ou da UGC.

Uma perda por reducdo ao valor recuperavel € reconhecida se o valor contabil do ativo ou UGC exceder o seu valor
recuperavel.

Perdas por reducdo ao valor recuperavel séo reconhecidas no resultado.

Provisdo de manutencéo - Contratos de concessao

As obrigac@es contratuais para manter a infraestrutura concedida com um nivel especifico de operacionalidade ou de
recuperar a infraestrutura na condigdo especificada antes de devolvé-la ao poder concedente ao final do contrato de
concessao, sdo registradas e avaliadas pela melhor estimativa de gastos necessarios para liquidar a obrigagao
presente na data do balanco.

A politica da Companhia e suas controladas definem que estdo enquadradas no escopo da provisdo de manutengdo
as intervencdes fisicas de carater periddico, claramente identificado, destinadas a recompor a infraestrutura
concedida as condigdes técnicas e operacionais exigidas pelo contrato, ao longo de todo o periodo da concesséo.

Provisdes

Uma provisdo é reconhecida se, em funcéo de um evento passado, a Companhia e suas controladas tiveram uma
obrigacdo legal ou construtiva que possa ser estimada de maneira confiavel, e é provavel que um recurso econémico
seja exigido para liquidar a obrigagao.

Arrendamentos

A Companhia e suas controladas avaliam, na data de inicio do contrato, se esse contrato é ou contém um
arrendamento, ou seja, se o contrato transmite o direito de controlar o uso de um ativo identificado por um periodo
de tempo em troca de contraprestagéo.

A Companhia e suas controladas aplicam uma tnica abordagem de reconhecimento e mensuracao para todos o0s
arrendamentos, exceto para arrendamentos de curto prazo e arrendamentos de ativos de baixo valor. A Companhia e
suas controladas reconhecem os passivos de arrendamento para efetuar pagamentos de arrendamento e ativos de
direito de uso que representam o direito de uso dos ativos subjacentes.

Ativos de direito de uso

A Companhia e suas controladas reconhecem os ativos de direito de uso na data de inicio do arrendamento, ou seja,
na data em que o ativo subjacente esta disponivel para uso. Os ativos de direito de uso sdo mensurados ao custo,
deduzidos de qualquer deprecia¢do acumulada e perdas por redugdo ao valor recuperavel, e ajustados por qualquer
nova remensuragdo dos passivos de arrendamento. O custo dos ativos de direito de uso inclui o valor dos passivos de
arrendamento reconhecidos, custos diretos iniciais incorridos e pagamentos de arrendamentos realizados até a data
de inicio, menos os eventuais incentivos de arrendamento recebidos. Os ativos de direito de uso sdo depreciados
linearmente, pelo menor periodo entre o prazo do arrendamento e a vida Gtil estimada dos ativos.

Em determinados casos, se a titularidade do ativo arrendado for transferida para a Companhia e suas controladas ao
final do prazo do arrendamento ou se o custo representar o exercicio de uma opgdo de compra, a depreciacao é
calculada utilizando a vida util estimada do ativo. Os ativos de direito de uso também estdo sujeitos a reducdo ao
valor recuperével.
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Passivos de arrendamento

Na data de inicio do arrendamento, a Companhia e suas controladas reconhecem os passivos de arrendamento
mensurados pelo valor presente dos pagamentos do arrendamento a serem realizados durante o prazo do
arrendamento. Os pagamentos do arrendamento incluem pagamentos fixos (incluindo, substancialmente,
pagamentos fixos) menos quaisquer incentivos de arrendamento a receber, pagamentos varidveis de arrendamento
que dependem de um indice ou taxa, e valores esperados a serem pagos sob garantias de valor residual. Os
pagamentos de arrendamento incluem ainda o preco de exercicio de uma op¢do de compra razoavelmente certa de
ser exercida pela Companhia e suas controladas e pagamentos de multas pela rescisdo do arrendamento, se o prazo
do arrendamento refletir a Companhia e suas controladas exercendo a opgao de rescindir o arrendamento.

Os pagamentos varidveis de arrendamento que ndo dependem de um indice ou taxa sdo reconhecidos como despesas
(salvo se forem incorridos para produzir estoques) no periodo em que ocorre 0 evento ou condi¢do que gera esses
pagamentos.

Ao calcular o valor presente dos pagamentos do arrendamento, a Companhia e suas controladas usam a sua taxa de
empréstimo incremental na data de inicio pois a taxa de juro implicita no arrendamento, néo é facilmente
determinéavel. Apds a data de inicio, o valor do passivo de arrendamento é aumentado para refletir o acréscimo de
juros e reduzido para os pagamentos de arrendamento efetuados. Além disso, o valor contébil dos passivos de
arrendamento é remensurado se houver uma modificagdo, uma mudanca no prazo do arrendamento, uma alteracéo
nos pagamentos do arrendamento (por exemplo, mudangas em pagamentos futuros resultantes de uma mudanca em
um indice ou taxa usada para determinar tais pagamentos de arrendamento) ou uma alteracéo na avaliacdo de uma
opcao de compra do ativo subjacente.

Arrendamentos de curto prazo e de ativos de baixo valor

A Companhia e suas controladas aplicam a isen¢do de reconhecimento de arrendamento de curto prazo a seus
arrendamentos de curto prazo de maquinas e equipamentos, ou seja, arrendamentos cujo prazo de arrendamento seja
igual ou inferior a 12 meses a partir da data de inicio e que ndo contenham opcéao de compra. Também aplica a
concessao de isencdo de reconhecimento de ativos de baixo valor a arrendamentos de equipamentos de escritério
considerados de baixo valor. Os pagamentos de arrendamento de curto prazo e de arrendamentos de ativos de baixo
valor sdo reconhecidos como despesa pelo método linear ao longo do prazo do arrendamento.

Beneficios a empregados

Beneficio de curto prazo a empregados
Obrigacdes de beneficios de curto prazo a empregados sdo reconhecidas como despesas de pessoal conforme o
servigo correspondente seja prestado.

O passivo € reconhecido pelo valor esperado a ser pago sob os planos de bonificagdo em dinheiro ou participagdo
nos lucros de curto prazo se a Companhia e suas controladas tiveram uma obrigagéo presente legal ou construtiva de
pagar esse valor em fungéo de servico passado prestado pelo empregado, e a obrigacdo possa ser estimada de
maneira confiavel.

Beneficio pds-emprego - Planos de saude

A Companhia e suas controladas oferecem a seus colaboradores planos de saide compativeis com o mercado, onde
a Companhia e suas controladas sdo copatrocinadoras do plano e seus colaboradores contribuem com uma parcela
fixa mensal, podendo ser estendido aos seus conjuges e dependentes. Os custos com contribui¢cdes mensais definidas
feitas pela Companhia e suas controladas sdo reconhecidos mensalmente no resultado respeitando o regime de
competéncia.

Os custos, as contribuicGes e o passivo atuarial relacionados a estes planos sdo determinados anualmente, com base
em avaliacdo realizada por atuarios independentes.
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Receitas financeiras e despesas financeiras

As receitas financeiras abrangem basicamente as receitas de juros sobre aplicacdes financeiras, juros e multa
recebidos ou auferidos, variagdes cambiais ativas, atualizagdo monetéaria sobre habilitacdo de crédito de PIS E
COFINS e ganhos com instrumentos financeiros derivativos. A receita de juros e ganho com instrumentos
financeiros derivativos sao reconhecidas no resultado por meio do método dos juros efetivos.

As despesas financeiras abrangem despesas com encargos e variagdes monetarias sobre empréstimos, financiamento
e debéntures, juros sobre muituo com partes relacionadas, descontos concedidos, despesas e comissfes bancarias,
ajuste a valor presente de clientes, variagdes cambiais passivas, impostos sobre receita financeira (PIS/COFINS),
perda com instrumentos financeiros derivativos e atualizacdo obrigagdo de compra de a¢des. Custos da divida que
ndo sdo diretamente atribuiveis & aquisi¢ao, construcao ou producgdo de um ativo qualificavel sdo mensurados no
resultado por meio do método de juros efetivos.

Tributos

Imposto de renda e contribuic¢éo social

Lucro presumido

A controlada indireta Aguas de Holambra Saneamento SPE Ltda. calcula o Imposto de Renda e a Contribuigéo
Social do exercicio séo calculados com base no faturamento bruto, aplica-se a aliquota de 32% e soma-se 100% da
receita financeira para chegar a base tributavel, aplicando o percentual de 15% acrescidas do adicional de 10% sobre
0 lucro tributavel excedente de R$ 240 (base anual) para Imposto de Renda e 9% sobre o lucro tributavel para
contribuicdo social sobre o lucro liquido.

Lucro real

As demais controladas calculam o Imposto de Renda e a Contribuigdo Social do exercicio corrente e diferido séo
calculados com base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente de R$
240 (base anual) para Imposto de Renda e 9% sobre o lucro tributavel para contribuigdo social sobre o lucro liquido,
e consideram a compensacao de prejuizos fiscais e base negativa de contribuigdo social, limitada a 30% do lucro
real do exercicio.

Subvencéo governamental

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2020 e 2019 algumas controladas da Companhia utilizam o beneficio
fiscal através de laudo constitutivo expedido pela Superintendéncia do Desenvolvimento do Nordeste — SUDENE ou
pela Superintendéncia do Desenvolvimento da Amazénia — SUDAM, conforme é&rea de atuacdo, o direito a redugédo
de 75% do Imposto de Renda e adicional, ndo restituiveis, calculados sobre o Lucro da Exploracdo das atividades
incentivadas.

Face & existéncia do incentivo fiscal, a aliquota efetiva do Imposto de Renda somado a contribuigdo social é
calculada a 15,25% (25% de IRPJ - 75% de reducdo do incentivo fiscal + 9% de CSLL), e consideram a
compensacao de prejuizos fiscais e base negativa de contribuicdo social, limitada a 30% do lucro real do exercicio.

Em contrapartida as controladas deverdo atender algumas obrigac6es, como o valor do imposto que deixar de ser
pago, ndo podera ser distribuido aos socios ou acionistas e, apds seu reconhecimento em conta de resultado pelo
regime de competéncia, constituira reserva de incentivos fiscais, a qual somente podera ser utilizada para absorcéo
de prejuizos ou aumento de capital social.
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Imposto corrente

O Imposto de Renda e a Contribui¢do Social do exercicio corrente é o imposto a pagar esperado sobre o lucro
tributavel do exercicio, as taxas de impostos decretadas ou substantivamente decretadas na data de apresentacéo das
demonstracdes financeiras individuais e consolidadas e qualquer ajuste aos impostos a pagar com relagéo aos
exercicios anteriores.

Imposto diferido

O Imposto de Renda e a Contribui¢do Social do exercicio diferido sdo reconhecidos tendo como base os prejuizos
fiscais, a base negativa da contribuicéo social e diferengas temporarias entre os valores contabeis de ativos e
passivos e os correspondentes valores usados para fins de tributacéo e o lucro correspondente a operagdes com
Orgaos Publicos ainda n&o recebidos. O imposto diferido ndo é reconhecido para as seguintes diferencas
temporérias: o reconhecimento inicial de ativos e passivos em uma transa¢do que ndo seja combinacdo de negdcios e
que ndo afete nem a contabilidade tampouco o lucro ou prejuizo tributavel, e diferencas relacionadas a
investimentos em subsidiérias e entidades controladas quando seja provavel que elas ndo revertam num futuro
previsivel. O imposto diferido é mensurado pelas aliquotas que se espera serem aplicadas as diferengas temporarias
quando elas revertem, baseando-se nas leis que foram decretadas ou substantivamente decretadas, até a data de
apresentacdo das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.

O valor contabil dos ativos fiscais diferidos é revisado em cada data do balango e baixado na extensdo em que néo é
mais provavel que lucros tributaveis estardao disponiveis para permitir que todo ou parte do ativo fiscal diferido
venha a ser utilizado. Ativos fiscais diferidos baixados sdo revisados a cada data do balanco e séo reconhecidos na
extensdo em que se torna provavel que lucros tributaveis futuros permitirdo que os ativos fiscais diferidos sejam
recuperados.

As despesas com Imposto de Renda e Contribui¢do Social descritas acima, compreendem o Imposto de Renda e
Contribuicdo Social correntes e diferidos que sdo reconhecidos no resultado a menos que estejam relacionados a
combinagdo de negdcios, ou aos itens diretamente reconhecidos no patriménio liquido ou em outros resultados
abrangentes.

Exposicoes fiscais

Na determinacdo do Imposto de Renda corrente e diferido a Companhia e suas controladas levam em consideracéo o
impacto de incertezas relativas as posigdes fiscais tomadas e se 0o pagamento adicional de Imposto de Renda e juros
tenha que ser realizado. A Companhia e suas controladas acreditam que a provisdo para Imposto de Renda no
passivo estd adequada para com relagdo a todos os exercicios fiscais em aberto baseada em sua avaliacdo de diversos
fatores, incluindo interpretaces das leis fiscais e experiéncia passada. Essa avaliacdo é baseada em estimativas e
premissas que podem envolver uma série de julgamentos sobre eventos futuros. Novas informagdes podem ser
disponibilizadas o que levariam a Companhia e suas controladas a mudarem os seus julgamentos quanto a
adequacéo da provisdo existente. Tais alteracGes impactardo a despesa com Imposto de Renda no ano em que forem
realizadas.

Os ativos e passivos fiscais diferidos sdo compensados caso haja um direito legal de compensar passivos e ativos
fiscais correntes, e eles se relacionam a impostos de renda langados pela mesma autoridade tributéria sobre a mesma
entidade sujeita a tributacéo.

Um ativo de Imposto de Renda e Contribuicdo Social diferido é reconhecido por perdas fiscais, créditos fiscais e

diferencas temporarias dedutiveis ndo utilizadas quando ¢é provavel que lucros futuros sujeitos a tributacdo estaréo
disponiveis e contra os quais serdo utilizados, limitando-se a utilizagéo, a 30% dos lucros tributaveis futuros anuais.
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Tributos sobre vendas

O PIS/PASEP e COFINS corrente e diferido do exercicio sdo calculados com base nas aliquotas de 1,65% para PIS
e 7,60% para COFINS, no mesmo sentido que geram créditos sobre as aquisi¢des de mercadorias e servigos
utilizados na operacdo da Companhia e suas controladas. E para as controladas pelo regime cumulativo as aliquotas
séo de 0,65% para PIS e 3% para COFINS.

O PIS/PASEP e COFINS diferidos no Balanco Patrimonial compreendem a proporcao das receitas que nao foram
recebidas das operagdes com Orgdos Publicos, diferindo o recolhimento até o momento do efetivo recebimento das
receitas que lhe deram origem.

Contratos de concessao de servicos - Direito de exploracéo de infraestrutura

Em consideragdo a orientacdo contida nos itens 12 a 14 da OCPC 05 - Contratos de concessdo, a Companhia e suas
controladas adotam a préatica contabil de ativar o prego total da delegacéo do servico publico (outorga) como um
ativo intangivel, em contrapartida a um passivo, dos valores futuros a pagar ao Poder Concedente, ou seja, 0
contrato de concessdo € considerado como um contrato ndo executorio.

A infraestrutura, dentro do alcance da Interpretacdo Técnica ICPC 01(R1) - Contratos de Concessao (equivalente ao
IFRIC 12 nas normas internacionais de contabilidade - IFRS), ndo é registrada como ativo imobilizado do
concessionario, porque o contrato de concessdo ndo transfere ao concessionario o direito de controle do uso da
infraestrutura de servicos publicos. E prevista apenas a cessdo de posse desses bens para a prestacio de servicos
publicos, sendo eles revertidos ao poder concedente apds o encerramento do respectivo contrato. O concessionario
tem acesso para operar a infraestrutura para a prestacdo dos servicos publicos em nome do poder concedente, nas
condicdes previstas no contrato.

Nos termos dos contratos de concessdo dentro do alcance desta Interpretacdo, o concessionario atua como prestador
de servico, construindo ou melhorando a infraestrutura (servigos de construgdo ou melhoria) usada para prestar um
servico publico e podendo operar e manter essa infraestrutura (servicos de operac¢do) durante um determinado prazo.

Se 0 concessionario presta servigos de constru¢do ou melhoria, a remuneragdo recebida ou a receber pelo
concessionario é registrada pelo seu valor justo. Essa remuneracéo pode corresponder a direito sobre um ativo
intangivel ou um ativo financeiro. O concessionério reconhece um ativo intangivel @ medida que recebe o direito
(autorizacao) de cobrar os usuérios dos servigos publicos. O concessionario reconhece um ativo financeiro na
medida em que tem o direito contratual incondicional de receber caixa ou outro ativo financeiro do poder
concedente pelos servicos de construgéo.

As controladas indiretas Ambiental Serra Concessionaria de Saneamento S.A. e Ambiental Vila Velha
Concessionaria de Saneamento SPE S.A. possuem um direito incondicional de recebimento em espécie do montante
dos investimentos realizados, razdo pela qual possui um ativo financeiro junto 8 CESAN - Companhia Espirito
Santense de Saneamento. Para as demais controladas, ndo estdo previstos nos contratos de concessdo qualquer
remuneracgdo ao final do prazo de exploracdo da infraestrutura, portanto nenhum ativo financeiro foi reconhecido nas
demonstracdes financeiras.

O direito de exploracéo de infraestrutura é oriundo dos dispéndios realizados na construcdo de obras de melhoria em
troca do direito de cobrar os usuarios pela utilizagdo da infraestrutura. Este direito € composto pelo custo da
construcdo somado & margem de lucro e aos custos dos empréstimos atribuiveis a esse ativo. As controladas
estimaram que eventual margem é préxima a zero.

A amortizacdo do direito de exploracdo da infraestrutura é reconhecida no resultado do exercicio de forma linear
pela vida Gtil ou pelo prazo da concesséo, dos dois 0 menor.
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Capitalizacéo dos custos dos empréstimos, financiamentos e debéntures

Os custos dos empréstimos, financiamentos e debéntures atribuiveis ao contrato de concessdo sao capitalizados
durante a fase de construcéo de acordo com o CPC 20 (R1) - Custos de empréstimos emitido pelo Comité de
Pronunciamentos Contébeis (equivalente ao IAS 23 nas normas internacionais de contabilidade - IFRS).

Novas normas e interpretacoes

Uma série de novas normas e alteraces entraram em vigor a partir do exercicio iniciado em 1° de janeiro de 2020.
A Companhia e suas controladas concluiram que as seguintes normas novas e alteradas ndo apresentaram impacto
significativo nas demonstracdes financeiras da Companhia e suas controladas:

Alterac6es no CPC 15 (R1): Definig&o de negdcios

As alteragBes esclarecem que, para ser considerado um negdécio, um conjunto integrado de atividades e ativos deve
incluir, no minimo, um input - entrada de recursos e um processo substantivo que, juntos, contribuam
significativamente para a capacidade de gerar output - saida de recursos. Além disso, esclareceu que um negocio
pode existir sem incluir todos os inputs - entradas de recursos e processos necessarios para criar outputs - saida de
recursos.

Alterac6es no CPC 38, CPC 40 (R1) e CPC 48: Reforma da Taxa de Juros de Referéncia.

As alteracdes fornecem isencdes que se aplicam a todas as relages de protecdo diretamente afetadas pela reforma de
referéncia da taxa de juros. Uma relacdo de protecgdo € diretamente afetada se a reforma suscitar incertezas sobre o
periodo ou o valor dos fluxos de caixa baseados na taxa de juros de referéncia do item objeto de hedge ou do
instrumento de hedge.

Alteragdes no CPC 26 (R1) e CPC 23: Defini¢do de material

As alteragdes fornecem uma nova definicdo de material que afirma, "a informag&o é material se sua omiss&o,
distorcdo ou obscuridade pode influenciar, de modo razodvel, decisdes que os usuérios primarios das demonstra¢des
contébeis de propdsito geral tomam como base nessas demonstracdes contébeis, que fornecem informagdes
financeiras sobre relatorio especifico da entidade”. As alteragdes esclarecem que a materialidade dependera da
natureza ou magnitude de informacéo, individualmente ou em combinagdo com outras informagdes, no contexto das
demonstrac@es financeiras. Uma informacéo distorcida é material se poderia ser razoavelmente esperado que
influencie as decisdes tomadas pelos usuarios primarios.

Revisdo no CPC 00 (R2): Estrutura Conceitual para Relatério Financeiro

O pronunciamento revisado fornece defini¢Bes atualizadas e critérios de reconhecimento para ativos e passivos e
esclarece alguns conceitos importantes.

Alterac6es no CPC 06 (R2): Beneficios Relacionados a Covid-19 Concedidos para Arrendatarios em Contratos de
Arrendamento.

As alteragBes preveem concessao aos arrendatéarios sobre a modificagdo do contrato de arrendamento, ao
contabilizar os beneficios relacionados como consequéncia direta da pandemia Covid-19. Como um expediente
prético, um arrendatario pode optar por ndo avaliar se um beneficio relacionado a Covid-19 concedido pelo
arrendador é uma modificagdo do contrato de arrendamento. O arrendatario que fizer essa opcao deve contabilizar
qualquer mudanca no pagamento do arrendamento resultante do beneficio concedido no contrato de arrendamento
relacionada ao Covid-19 da mesma forma que contabilizaria a mudanca aplicando o CPC 06 (R2) se a mudanga néo
fosse uma modificacdo do contrato de arrendamento.
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s.  Normas emitidas, mas ainda néo vigentes
As normas e interpretagdes novas e alteradas emitidas que entrardo em vigor para periodos iniciados a partir de 1° de
janeiro de 2023, estdo descritas a seguir. A Companhia e suas controladas pretendem adotar essas normas e
interpretacGes novas e alteradas, se cabivel, quando entrarem em vigor.

e |FRS 17 - Contratos de seguro
e Alteragdes ao IAS 1: Classificacdo de passivos como circulante ou ndo circulante

t.  Determinagéo do valor justo
Diversas politicas e divulgacoes contébeis da Companhia e suas controladas exigem a determinacdo do valor justo,
tanto para os ativos e passivos financeiros como para os nao financeiros. Os valores justos tém sido apurados para
propdsitos de mensuracdo e/ou divulgacdo. Quando aplicavel, as informagdes adicionais sobre as premissas
utilizadas na apuracéo dos valores justos sdo divulgadas nas notas especificas aquele ativo ou passivo.

5 Caixa e equivalentes de caixa

As disponibilidades sdo os itens de balango patrimonial que s&o apresentados nas demonstragdes dos fluxos de caixa
como caixa e equivalentes de caixa e sdo assim apresentados:

Controladora Consolidado
2020 2019 2020 2019
Caixa 6 - 100 165
Banco conta movimento 50 13 81.907 29.761
56 13 82.007 29.926

Os saldos de caixa e banco conta movimento compreendem, basicamente, numerarios em espécie e dep0sitos
bancérios disponiveis, respectivamente.

6 Aplicagdes financeiras

Controladora Consolidado
Modalidade Taxa de juros médiaa.a. %  Vencimento 2020 2019 2020 2019
Abril/2021 a

CDB pos-fixadas 65% a 112% do CDI Setembro/2024 87.685 93.314 2.151.203 645.427
Fundo de Investimento
SAFIRA 77,21% do CDI Indeterminado - - 316.617 315.901
Fundo de Investimento CEF
TOP 74,80% do CDI Indeterminado - - 23.460 23.102
Fundo de Invetimento CEF
SAFIRA 94,75% do CDI Indeterminado - - 129.747 -
Fundo de Investimento BNB 55,09% e 59,57% do CDI Indeterminado - - - 1.724
Fundo de Investimento CDB 98,30% do CDI Indeterminado - - - 42.028
ELQS%%EFIB\IIES“"]EMO Fl 70,82% do CDI Indeterminado i i 2924 i
Fundo de Investimento BB 84,88% do CDI Indeterminado - - 60.343 -
Deposit SocGen 0,21% a.a Indeterminado - - 3.190 4518

87.685 93.314 2.687.484 1.032.700
Circulante 81.762 87.551 2.639.791 987.118
Nao circulante 5.923 5.763 47.693 45,582
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As aplicacgOes financeiras pds-fixadas apresentadas no ativo circulante e no ndo circulante referem-se a Certificados
de Depositos Bancérios — CDB, operagfes compromissadas e caderneta de poupanca, que podem ser resgatadas a
qualquer tempo sem prejuizo da remuneracao j& apropriada.

O montante apresentado no ativo ndo circulante, embora de liquidez diéria, é mantido para cumprimento de
obrigacOes das controladas. No que se refere aos financiamentos a clausula contratual determina que as controladas
da Companhia devem manter em conta reserva ou apresentar carta fianca, durante toda a vigéncia do contrato, saldo
gue corresponda ao equivalente a 3 contraprestacdes mensais, em relacdo a Caderneta de Poupanca, segue-se a regra
especifica desse tipo de investimento.

As cotas adquiridas do Safira Fundo de Investimento, gerido pela Capitania S.A., correspondem a aplicagdes em um
fundo de investimentos multimercado crédito privado, ndo exclusivo, devidamente registrado junto a CVM. As
cotas ndo tém prazo de vencimento, sendo resgataveis a qualquer momento conforme as necessidades de liquidez da
Companhia. A carteira do fundo é composta por Certificados de Depoésito Bancério (“CDB”), Operagdes
Compromissadas, Letras Financeiras e Titulos Publicos conforme previsto em sua politica de investimentos.

Abaixo, segue carteira do Fundo gerido pela Capitania S.A.:

Consolidado
Safira Fundo de Investimento Multimercado 2020 2019
Aplicagdo em CDB 22.879 97
Operagdes compromissadas 83.322 29.099
Letras financeiras 164.740 75.010
Titulos publicos 45.676 211.697
316.617 315.903

Os demais fundos sao geridos respectivamente pela Caixa Econémica Federal, Banco do Nordeste do Brasil, BTG
Pactual, BRL Trust Investimentos e Banco do Brasil que correspondem a aplicagcdes em fundos de investimento com
a carteira composta por titulos publicos, ndo exclusivos, devidamente registrados junto 8 CVM. As cotas sao
resgataveis a qualquer prazo conforme as necessidades de liquidez das controladas da Companhia.

As aplicacdes financeiras sdo destinadas a cumprir com o orgamento de capital face a necessidade de investimento
na infraestrutura assim como reserva de liquidez da Companhia e suas controladas.

A aplicagéo financeira modalidade Deposit SocGen no valor de R$ 3.190 (equivalente a US$ 614 considerando a
PTAX do dia 31 de dezembro de 2020 de R$ 5,1967) no Banco Societé Generale, possui remuneracdo média de
0,21% a.a. sem data de vencimento estabelecida, sendo sua liquidez diéria.

Movimentagao das aplicaces financeiras Controladora Consolidado

2020 2019 2020 2019
Saldo inicial 93.314 43.860 1.032.700 1.397.548
Aplicacdes 424.344 506.037 7.369.525 6.224.174
(-) Resgate de principal (429.273) (455.377) (5.713.021) (6.580.065)
(-) Resgate de juros (3.120) (3.809) (39.673) (53.270)
() Incidéncia de IR (702) (670) (8.260) (13.681)
(-) Incidéncia de IOF 4) (100) (45) (348)
Ajuste de conversdo de balanco (i) - - 1.395 195
Juros no exercicio 3.126 3.373 44.863 58.147
Saldo final 87.685 93.314 2.687.484 1.032.700

O saldo de ajuste de traducdo de balanco refere-se a conversdo de moeda da controlada Aegea Finance S. a R. L. para a moeda funcional da
Companhia.

A exposicdo da Companhia e suas controladas a riscos de taxas de juros e uma anélise de sensibilidade para ativos
financeiros sdo divulgadas na nota explicativa n° 26 - Instrumentos financeiros.
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7 Contas a receber de clientes

Consolidado
2020 2019
Faturamento de servigos de agua e esgoto 1.245.631 1.093.874
Receita a faturar de servicos de agua e esgoto 94.755 89.346
Ativo financeiro de concessao — clientes publicos (a) 202.286 220.640
(-) Perda esperada para crédito de liquidacéo duvidosa (369.199) (367.199)
1.173.473 1.036.661
Circulante 780.249 668.493
Na4o circulante 393.224 368.168

Movimentacéo do ativo financeiro da concesséo

2020 2019
Saldo inicial 220.640 182.506
Receita decorrente de servigos de construgdo 34.260 76.735
Receita de ativo financeiro (nota explicativa n° 19) 6.116 15.909
(-) Recebimento decorrente do contrato de concessdo do exercicio (55.413) (49.726)
(-) Impostos retidos (3.317) (4.784)
Saldo ativo financeiro de concessao 202.286 220.640

(i) Este saldo refere-se a parcela das contas a receber que ainda ndo encontra-se faturada, em decorréncia do reconhecimento da receita
respeitando o regime de competéncia e adotando o método de apropriacéo de estagio de conclusdo de obra através dos custos incorridos.

O vencimento das contas a receber do faturamento de servicos de &gua, esgoto e engenharia em 31 de dezembro de
2020 e 2019 esta assim representado:

Consolidado

Saldos vencidos — 2020
Saldos De 181 a De 361 a Mais de Total em
Classe de consumidor avencer  Até 180 dias 360 dias 720 dias 721 dias Total 2020
Residencial 139.854 185.111 85.917 76.631 61.362 409.021 548.875
Comercial 20.829 32.386 20.146 18.207 10.801 81.540 102.369
Industrial 1.346 1.934 1.191 1.660 920 5.705 7.051
Setor publico 15.771 23.180 16.774 21.040 13.428 74.422 90.193
Subtotal consumidores 177.800 242.611 124.028 117.538 86.511 570.688 748.488
Renegociacoes (i) 396.832 47.606 26.965 17.999 7.741 100.311 497.143
574.632 290.217 150.993 135.537 94.252 670.999 1.245.631

Consolidado

Saldos vencidos — 2019
Saldos De 181 a De 361 a Mais de Total em
Classe de consumidor avencer  Até 180 dias 360 dias 720 dias 721 dias Total 2019
Residencial 122.125 148.219 76.144 62.500 102.708 389.571 511.696
Comercial 23.711 26.966 13.156 6.977 26.982 74.081 97.792
Industrial 1.391 1.821 1.386 867 1.388 5.462 6.853
Setor publico 21.434 26.454 10.203 9.833 12.609 59.099 80.533
Mista (comercial e residencial) - - - - 12.966 12.966 12.966
Subtotal consumidores 168.661 203.460 100.889 80.177 156.653 541.179 709.840
Renegociacdes (i) 318.583 41.680 15.671 16.320 4.746 78.417 397.000
487.244 245.140 116.560 96.497 161.399 619.596 1.106.840

O O saldo na linha de renegociagdes em 31 de dezembro de 2020 esta liquido do ajuste a valor presente no valor de R$ 65.924 calculados
individualmente para cada fatura com base na taxa de 5,91% a.a. (R$ 79.604 e 5,92% em 31 de dezembro de 2019). Em 31 de dezembro de
2020, foram registrados no resultado do exercicio o0 montante de R$ 13.680 de reverséo de ajuste a valor presente (R$ 44.503 de proviséo de
ajuste a valor presente em 31 de dezembro de 2019).
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A Administracdo da Companhia tem adotado uma série de medidas visando identificar as causas de inadimpléncia e
vem implementando diversas a¢fes com o intuito de reduzi-la. Entre essas medidas esta o parcelamento de débitos e
um programa recorrente de cortes.

A perda esperada para créditos de liquidagdo duvidosa tém a seguinte movimentacdo em 31 de dezembro de 2020 e

2019:
Resultado
Saldo em Saldo em
Natureza 2019 Adicdes Reversoes Baixas 2020
Privado (iii) (247.884) (111.274) 183.614 - (175.544)
Publico (7.573) (5.936) 3.523 - (9.986)
Renegociages (111.742) (126.076) 54.149 - (183.669)
(367.199) (243.286) 241.286 - (369.199)
Consolidado
Resultado
Saldo em Reversdes Baixa de Saldo em
Natureza 2018 Adicoes (iii) Controlada (iv) 2019
Privado (ii) (193.254) (123.608) 68.978 - (247.884)
Publico (23.256) (5.312) 3.883 17.112 (7.573)
Renegociagdes (60.866) (95.155) 44.279 - (111.742)
(277.376) (224.075) 117.140 17.112 (367.199)

As baixas e recuperac@es de titulos tém a seguinte movimentacéo no resultado do exercicio em 31 de dezembro de

2020 e 2019:
Consolidado
Resultado
Recuperacdes Total em
Natureza Baixas (v) 2020
Privado (ii) (64.668) 106.039 41.371
Publico (2.812) 848 (1.964)
Renegociagdes (61.005) 46.053 (14.952)
(128.485) 152.940 24.455
Consolidado
Resultado
Recuperacdes Total em
Natureza Baixas (v) 2019
Privado (ii) (52.333) 129.918 77.585
Publico (1.645) 3.862 2.217
Renegociagdes (40.604) 18.577 (22.027)
(94.582) 152.357 57.775

(i) O grupo compreende as categorias residencial, comercial e industrial.

(iif)  No valor de R$ 241.286 na coluna de reversdes, R$ 107.975 refere-se ao estorno da proviséo para efetivagéo da baixa, tendo como
contrapartida o proprio contas a receber, ndo tendo efeito no resultado do exercicio.

(iv)  Titulos anteriormente baixados para o resultado, foram recuperados com agéo das controladas da Companhia por meio de cobrancas e acordos
que resultaram em novos parcelamentos ou recebimento de caixa.
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Em 31 de dezembro de 2020, a Administragdo, com base nos termos supracitados, determinou que a perda esperada
para créditos de liquida¢do duvidosa é mensurada pela expectativa de perda futura através de padrdes historicos de
inadimpléncia, conforme matriz de provisGes, segregados entre as classes de usuérios privados, publicos e
renegociagdes.

Impostos a recuperar

Controladora Consolidado

2020 2019 2020 2019
PIS - Programa de integracao social - - 717 892
COFINS - Contribuicao para financiamento da seguridade social - - 3.289 4.089
ISS — Imposto sobre servigos retidos - - 56 273
PIS/ COFINS/ CSLL retidos - - 17 178
INSS retido na fonte - - 9.354 26.071
Tributos pagos a maior - - - 12.042
ICMS retido - - 878 819
IRRF - Imposto de renda retido na fonte 1.620 - 1.631 125
Crédito de PIS/COFINS com deciséo judicial (i) - - 135.830 -
Outros impostos a recuperar - - 1.384 417
Imposto de renda e contribuicao social 1.574 2.474 57.477 61.527

3.194 2.474 210.633 106.433
Circulante 3.194 2.474 84.001 83.590
Na4o circulante - - 126.632 22.843

Conforme nota explicativa n® 17, letra “c”, devido a decisdo favoravel do direito a inexigibilidade de PIS/ICOFINS sobre os
servigos prestados, além do direito a restitui¢do dos valores depositados judicialmente a controlada indireta Manaus Ambiental
S.A. (“Manaus Ambiental) reconheceu em marco de 2020 os créditos tributarios do periodo coberto pela acdo judicial relativo
aos valores efetivamente pagos, corrigidos pela SELIC. No dia 29 de julho de 2020, a Manaus Ambiental formalizou pedido de
habilitagdo do montante de R$ 135.830, para sua compensagdo com demais tributos administrados pela Receita Federal do
Brasil o qual foi deferido em 18 de setembro de 2020.

Transacbes com partes relacionadas

Remuneracéo de pessoal chave da administragio

As remuneracgdes fixas e varidveis das pessoas chave, incluindo diretores e membros do conselho, estéo registradas
no resultado do exercicio, pelo regime de competéncia, e inclui salarios e beneficios diretos e indiretos. Em 31 de
dezembro de 2020, as respectivas remuneragdes totalizaram o montante de R$ 96.152 (R$ 94.875 em 31 de
dezembro de 2019), no consolidado.

N&o houveram pagamentos na controladora, tanto em 2020 quanto em 2019.

Controladora
A controladora final da Companhia é a Arcos Saneamento e Participacfes Ltda., que detém 98,53229% das agdes
gue representam o seu capital social.

Outras transagdes com partes relacionadas

Os principais saldos de ativos e passivos em 31 de dezembro de 2020 e 2019, bem como as transacdes que
influenciaram os resultados dos exercicios findos naquelas datas, relativas as operagcdes com partes relacionadas,
decorrem principalmente de transa¢des com acionistas e companhias ligadas do mesmo grupo econdmico.
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As principais operagdes efetuadas durante o exercicio sdo demonstradas no quadro a seguir:

Ativo ndo circulante

Contas correntes a receber de partes relacionadas
Arcos Saneamento e Participacdes Ltda. (a)

Equipav S.A Pavimentagdo Engenharia e Comércio
Saneamento 100% Investimento e Participacdes S.A.
Total do ativo

Passivo circulante
Dividendos a pagar
Saneamento 100% Fundo de Investimento em Participacdes

Contas correntes a pagar para partes relacionadas

Aegea Saneamento e Participacdes S.A. (b)
Mobit Mobilidade e Participacoes S.A. (a)

Total do passivo

Controladora Consolidado
2020 2019 2020 2019
164.361 164.361 164.361 164.361
62.767 47.640 62.767 47.640
24 - 24 -
227.152 212.001 227.152 212.001

Controladora Consolidado
2020 2019 2020 2019
783 1.324 783 1.324
783 1.324 783 1.324
- 36.129 - -
1.823 1.823 1.823 1.823
1.823 37.952 1.823 1.823
2.606 39.276 2.606 3.147

(a) Os valores referentes a essas transagdes estdo mantidos no ativo nao circulante e passivo ndo circulante, e referem-se a movimentacgdes
financeiras para suprimento de caixa, sem prazo de vencimento e atualizagao.

(b)

10

Em 30 de setembro de 2014, a controlada Aegea Saneamento e Participacdes S.A. celebrou acordos de cessdo de créditos e assungéo de
dividas. Com isso a Companhia passou a centralizar um passivo total de R$ 36.129 com sua controlada Aegea Saneamento e Participagdes

S.A.

Investimentos

Composicao dos saldos

Investimentos em controladas

Aegea Saneamento e Participacdes S.A.
Total do investimento

Verona Saneamento e Investimentos S.A.
Total do passivo a descoberto

Controladora

2020 2019
900.798 807.376
900.798 807.376
(40.495) (26.534)
(40.495) (26.534)
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b. Composi¢ao dos investimentos

Aegea Saneamento e Participacdes S.A.

2020 2019
Capital social (88.444) (888.444)
Quantidade de agdes:
Ac0es ordinarias (lotes de mil) 691.602.245 691.602.245
Ac0es preferenciais (lotes de mil) 138.832.473 138.832.473
Participacdo na investida em % 49,05% 49,05%
Resultado do exercicio acionistas controladores 504.271 299.892
Patrimonio liquido da investida em 31 de dezembro de 2020 1.957.426 1.763.045
Valor de investimentos em 31 de dezembro de 2020 960.123 864.780
(-) Dividendos de agdes preferenciais em poder de terceiros (23.666) (20.124)
(-) Eliminagdo do ganho na venda de participacdo em controlada indireta, recebido de
aporte de controladora (35.660) (37.280)
Valor do investimento ajustado em 31 de dezembro de 2020 900.798 807.376

c. Movimentagéo dos investimentos

Aegea Saneamento e
Participacdes S.A.

Valor do investimento em 1° de janeiro de 2019 727.942
Equivaléncia patrimonial 136.197
Valor recebido na alienacéo de investimentos (13.900)
Ganho na alienagdo de participagdo em investidas 5.217
Dividendos e juros sobre o capital proprio (63.445)
Diluicéo de participacéo societaria em controlada (ii) — (a) e (c) (21.313)
Reflexo de efeitos no patriménio liquido da controlada Aegea Saneamento e Participacfes S.A. 36.678
Valor do investimento em 31 de dezembro de 2019 807.376
Equivaléncia patrimonial 163.422
Dividendos e juros sobre o capital proprio recebidos (125.357)
Diluicéo de participacéo societaria em controlada (ii) — (a) e (c) (6.091)
Reflexo de efeitos no patriménio liquido da controlada Aegea Saneamento e Participacfes S.A. 61.448
Valor do investimento em 31 de dezembro de 2020 900.798

(i)  Exercicio de 2019

(@ Em fevereiro, abril, maio e julho de 2019, a Companhia vendeu parte correspondente a 3.742.297 ac¢Bes ordinarias
representando 0,529524% do capital social votante da controlada Aegea Saneamento e Participacdes S.A. para a
Saneamento 100% Fundo de Investimento em Participacfes - Multiestratégia.

(b)  Em 05 de dezembro de 2019, a Saneamento 100% Fundo de Investimento em Participa¢Ges — Multiestratégia,
aumentou o capital social de sua controlada Saneamento 100% Investimento e Participacdes S.A. mediante a
conferencia de 94.767.240 das agdes ordinarias nominativas de emissdo da controlada Aegea Saneamento e
ParticipagOes S.A..
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Em 17 de dezembro de 2019, a controlada Aegea Saneamento e Participacdes S.A. e seus acionistas celebraram
contrato de compra e venda de acOes para aquisicdo, da totalidade das acGes de emisséo da Companhia detidas pela
International Finance Corporation (“IFC”) e pelo IFC GIF Brasil — Fundo de Investimento em Participagdes (“IFC
GIF BRASIL”). Da totalidade das acGes detidas pela IFC e pelo IFC GIF Brasil, 92.742.633 ac¢des foram adquiridas
pela Saneamento 100% Investimento e Participacfes S.A., e 24.370.866 a¢des foram adquiridas pela prépria
controlada Aegea Saneamento e ParticipacOes S.A.. As agdes foram adquiridas pela controlada Aegea Saneamento e
Participagdes S.A. pelo montante de R$ 106.579, sendo essas canceladas em ato continuo.

Em 30 de dezembro de 2019, a Atlantic Investco S.a.R.L., transferiu a totalidade das 131.940.932 ac¢Bes ordinérias e
103.653.713 acdes preferenciais classe A por ela detidas no capital social da controlada Aegea Saneamento e
Participages S.A. a Angelo Investment Private Limited, ambas sdo afiliadas e indireta e integralmente detidas pelo
Ministério das Finangas do Governo de Singapura. (“GIC”).

Exercicio de 2020

Em 10 de janeiro de 2020, foi aprovada a emisséo de 1.000 novas agdes da controlada Aegea Saneamento e
Participagbes S.A., preferenciais classe C, nominativas, sem valor nominal, sem direito a voto, ao pre¢o de emissao
de R$ 3,71429053 (em reais) por agdo, sendo 0,3% destinado & conta de capital social e 99,7% destinado a conta de
reserva de capital. Tais agGes foram totalmente subscritas e integralizadas pela controlada Verona Saneamento e
Investimentos S.A., em moeda corrente, tendo todos os demais acionistas cedido a seus direitos de preferéncia, nas
proporcOes necessarias para permitir que esta subscrevesse as a¢oes preferenciais ora emitidas.

Participagdo no ajuste de avaliacdo patrimonial

A controladaAegea Saneamento e Participacdes S.A reconheceu participagdo no ajuste de avaliagdo patrimonial,
decorrente da sua politica de hedge de fluxo de caixa, assim como, de suas controladas diretas Aguas Guariroba
S.A., Aguas de S&o Francisco Concessionaria de Saneamento S.A., Aguas de Matio S.A., lgarapé Participacdes
S.A. e sua controlada indireta Aguas de Barra do Garcas Ltda., conforme descrito na nota explicativa n° 26.

Ativo de contrato da concessao

Consolidado
2020 2019
Ativo de contrato da concessdo 561.223 1.048.980

Referem-se ao direito contratual da concessiondria de cobrar dos usuarios os servigos publicos de distribuicdo de
agua e tratamento de esgoto, quando da entrada em operagdo dos respectivos ativos, e estdo mensurados ao seu valor
de custo. Quando da conclusdo da construgéo da infraestrutura, tais ativos passardo a ser classificados como Ativo
Intangivel (nota explicativa n° 12).

Consolidado

Saldo em Adicoes Transferéncias Saldo em

2019 0] Baixas (i) 2020

Ativo de contrato da concesséo 1.048.980 524.440 (4.649) (1.007.548) 561.223
Consolidado

Saldo em Adicoes Transferéncias Saldo em

2018 (i) Baixas (i) 2019

Ativo de contrato da concessao 574.524 645.603 - (171.147) 1.048.980

A aquisicao de ativo de contrato da concessdo na demonstragdo dos fluxos de caixa esta liquida:
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. Juros sobre empréstimos, financiamentos e debéntures que sdo capitalizados nos ativos qualificaveis, sendo que no exercicio findo em 31
de dezembro de 2020, foram capitalizados R$ 41.810 a uma taxa média de 6,72% a.a. (R$ 47.703 e 8,22% a.a. em 31 de dezembro de
2019); e,

. Indenizacdo por desapropriagdo liquida em 31 de dezembro de 2020 no montante de R$ 3.338 (R$ 1.770 em 31 de dezembro de 2019)
(nota explicativa n° 17).

(i) Refere-se a transferéncia de ativo de contrato da concesséo para ativo intangivel a medida que as obras séo concluidas e iniciam a fase de
operagao.

12 Intangivel

Os valores registrados a titulo de intangivel referem-se & concesséo para exploragdo da infraestrutura e apresenta as
seguintes composicoes:

a. Composicéo dos saldos

Consolidado
2020 2019
Vida til Taxa média )
Ativo (em anos) anual Custo Amortizacgdo Liquido Liquido
Direito de exploracao da
infraestrutura (i)
Outorga / Contrato de concessao de 19260 3,1% 1.100.777 (204.061) 896.716 896.046
InstalacOes técnicas de saneamento de 02248 4,5% 2.986.479 (936.821) 2.049.658 1.337.762
Edificacdes de estagdes de
tratamento de 03 a 47 4,0% 1.737.766 (583.803) 1.153.963 1.138.662
Maquinas e equipamentos de 03248 6,5% 324.743 (141.566) 183.177 94.501
Outros componentes de 03248 5,6% 9.572 (3.409) 6.162 24.300
6.159.337 (1.869.661) 4.289.676 3.491.271
Software
Licenga de uso de Software de 03a10 10% 185.754 (54.001) 131.753 129.825
185.754 (54.001) 131.753 129.825
6.345.091 (1.923.662) 4.421.429 3.621.096
Consolidado
2019 2018
Vida til Taxa média )
Ativo (em anos) anual Custo Amortizagdo Liguido Liguido
Direito de exploracao da
infraestrutura (i)
Outorga / Contrato de concessao de 19a 60 3,1% 1.049.808 (153.762) 896.046 926.360
InstalacOes técnicas de saneamento de 03242 4,2% 2.434.441 (1.096.679) 1.337.762 1.339.112
EdificacOes de estagBes de
tratamento ; de 03248 3,7% 1.386.709 (248.047)  1.138.662  1.104.752
Maquinas e equipamentos de 03248 8,0% 197.368 (102.867) 94.501 100.737
Outros componentes de 03a 42 6,1% 68.163 (43.863) 24.300 59.831
5.136.489 (1.645.218) 3.491.271 3.530.792
Software
Licenga de uso de Software de 03a10 26% 164.756 (34.931) 129.825 107.800
164.756 (34.931) 129.825 107.800
5.301.245 (1.680.149) 3.621.096 3.638.592
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b.  Movimentagdo do custo

Consolidado
2019 2020
Ativo Custo Adicoes Baixas Transferéncias Liquido
Direito de exploracao da
infraestrutura (i)
Outorga / Contrato de concessao 1.049.808 62.351 - (11.382) 1.100.777
InstalacOes técnicas de saneamento 2.434.441 387.178 (500) 165.360 2.986.479
Edificagdes de estagdes de tratamento 1.386.709 606.331 (11.087) (244.187) 1.737.766
Maquinas e equipamentos 197.368 7.698 (956) 120.633 324.743
Outros componentes 68.163 7.328 (295) (65.624) 9.572
5.186.103 1.070.886 (12.838) (35.200) 6.159.337
Software
Licenga de uso de Software 164.756 14.728 (2.053) 8.323 185.754
164.756 14.728 (2.053) 8.323 185.754
5.301.245 1.085.614 (14.891) (26.877)  6.345.091
Consolidado
2018 2019
Ativo Custo Adicoes Baixas Transferéncias Liquido
Direito de exploracao da
infraestrutura (i)
Outorga / Contrato de concessao 1.058.714 - - (8.906) 1.049.808
InstalacOes técnicas de saneamento 2.307.423 77.776 4 49.238 2.434.441
Edificagdes de estagdes de tratamento 1.300.027 79.154 (1112) 7.639 1.386.709
Magquinas e equipamentos 190.318 3.245 (720) 4.525 197.368
Outros componentes 113.581 10.972 (706) (55.684) 68.163
4.970.063 171.147 (i) (1.533) (3.188) 5.136.489
Software
Licenga de uso de Software 128.792 34.202 (1.426) 3.188 164.756
128.792 34.202 (1.426) 3.188 164.756
5.098.855 205.349 (2.959) - 5.301.245

47



Grua Investimentos S.A.
Demonstragdes financeiras em
31 de dezembro de 2020 e 2019

c. Movimentacdo da amortizagao
Consolidado
2019 2020
Amortizagdo Transfe- Amortizagdo
Ativo acumulada Adicoes Baixas réncias acumulada

Direito de exploracédo da infraestrutura (i)
Outorga / Contrato de concessao (153.762) (51.051) - 752 (204.061)
InstalacOes técnicas de saneamento (1.096.679) (109.750) - 269.608 (936.821)
Edificacdes de estagdes de tratamento (248.047) (65.083) 1.817 (272.490) (583.803)
Maquinas e equipamentos (102.867) (14.061) 833 (25.471) (141.566)
Outros componentes (43.861) (2.331) 129 42.653 (3.410)
(1.645.216) (242.276) 2.779 15.052 (1.869.661)

Software
Licenga de uso de Software (34.931) (16.919) 174 (2.325) (54.001)
(34.931) (16.919) 174 (2.325) (54.001)
(1.680.147) (259.195) 2.953 12.727 (1.923.662)
Consolidado
2018 2019
Amortizagdo Transfe- Amortizagdo
Ativo acumulada Adicoes Baixas réncias acumulada

Direito de exploracédo da infraestrutura (i)
Outorga / Contrato de concessao (130.733) (23.029) - - (153.762)
InstalacOes técnicas de saneamento (968.311) (116.262) - (12.106) (1.096.679)
Edificagdes de estagdes de tratamento (195.275) (50.335) 4 (2.441) (248.047)
Maquinas e equipamentos (89.581) (11.220) 422 (2.488) (102.867)
Outros componentes (53.748) (7.663) 580 16.970 (43.861)
(1.437.648) (208.509) 1.006 (65) (1.645.216)

Software
Licenga de uso de Software (20.992) (14.004) - 65 (34.931)
(20.992) (14.004) - 65 (34.931)
(1.458.640) (222.513) 1.006 - (1.680.147)
(i) O valor de R$ 26.088 de baixas, liquido de amortizacéo no valor de R$ 11.938, esta composto conforme segue:
(a) Baixa de ativo descontinuado no valor de R$ 9.375, liquido de amortizac&o no valor de R$ 1.917, reconhecido em Outras Despesas
Operacionais.
(b) Baixa de R$ 2.563, liquido de amortizacéo no valor de R$ 1.036, por alienagdo reconhecido em Outras Despesas Operacionais.
(i) Transferéncia para o ativo imobilizado no valor de R$ 14.150, liquido da amortiza¢do no valor de R$ 12.727. N&o houve impacto no

resultado.

O ativo intangivel, registrado na rubrica direito de exploracdo da infraestrutura, refere-se exclusivamente aos gastos

com construcdes, melhorias na infraestrutura e outorga/contrato de concessao. A amortizagédo ocorre de forma linear

e seu inicio ocorre na data de aquisi¢do do bem ou na data de término das obras, indo até o término do prazo de
concessao ou da vida Gtil do ativo, dos dois o menor.

Administracdo da Companhia ndo identificou qualquer evidéncia que justificasse a necessidade de testar os bens
com vida Gtil definida em 31 de dezembro de 2020.
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Em abril de 2012, foram celebrados entre a controlada indireta Aguas Guariroba S.A. e a Prefeitura Municipal de
Campo Grande, 0 3° e 0 4° termos aditivos ao Contrato de Concesséo n® 104, que determina a extenséo do prazo de
concessao para exploracéo e prestacéo de servigos até 23 de agosto de 2060 (“prazo da concessdo”), como
consequéncia de reequilibrios econémicos e financeiros, decorrentes da execucdo de servicos adicionais ao escopo
inicial e em funcéo a incorporacdo da universalizacdo da coleta e tratamento de esgoto ndo prevista no contrato
original.

Na sequéncia, a partir de 2014, a controlada indireta Aguas Guariroba S.A. recebeu, da Prefeitura Municipal de
Campo, a determinag&o para que a Concessionaria direcionasse 0s investimentos em cobertura de esgotamento
sanitario para acompanhamento do cronograma de obras de pavimentacdo e implantagéo de redes de drenagem de
aguas pluviais, previstas no programa “Pavimentacdo e qualificacdo de vias urbanas” da Secretaria Nacional de
Transporte e Mobilidade Urbana do Ministério das Cidades, que s&o de responsabilidade da Prefeitura Municipal de
Campo Grande, 0 que impactou o cronograma de universalizagdo dos servicos de coleta de esgoto. Em razéo disso,
por meio de ato do Municipio de Campo Grande, as metas de expansdo do servico publico de esgoto previstas no 4°
Termo aditivo ao Contrato de Concessao foram suspensas, para que as obras fossem direcionadas aos locais
contemplados pelo Programa de Aceleracdo ao Crescimento (PAC).

A controlada indireta Aguas Guariroba S.A., recebeu, em 16 de outubro de 2017, da Agéncia de Regulagio dos
Servigos Publicos Delegados de Campo Grande (AGEREG), Oficio, determinando a suspensdo dos efeitos do 3° e
do 4° termos aditivos, em cumprimento a deciséo liminar n® 122/2017, proferida pelo Tribunal de Contas do Estado
do Mato Grosso do Sul, no @mbito do processo administrativo TC/115374/2012.

A controlada indireta Aguas Guariroba S.A., em defesa dos seus interesses e para a manutencio dos efeitos do 3° e
do 4° termos aditivos, interpds recurso de agravo de instrumento no Tribunal de Contas do Estado do Mato Grosso
do Sul, em desfavor & Decisao Liminar n® 122/2017, que determinou a suspenséo cautelar do 3° e do 4°

termo aditivo. No julgamento do mencionado recurso, ocorrido no dia 11 de abril de 2018, o Tribunal de Contas do
Estado do Mato Grosso do Sul, por maioria de votos, decidiu dar provimento parcial ao recurso de agravo de
instrumento, determinando a retirada do 4° termo aditivo da deciséo liminar n® 122/2017, mantendo, porém, a
suspenséo do 3° termo aditivo. Em resposta, a controlada indireta Aguas Guariroba S.A. opds embargos

de declaracdo alegando omissdo no acorddo exarado, sendo que esta medida foi rejeitada em 06 de junho de

2018. Atualmente, o processo administrativo estd em fase de instrucdo para que seja julgado o mérito. A sua
probabilidade de perda é remota.

O processo licitatério n® 001/2016 da controlada indireta Aguas de Teresina Saneamento SPE S.A. da Subconcess&o
de Teresina possui processos judiciais em andamento os quais versam sobre o resultado da fase da proposta técnica
da licitacdo, bem como a competéncia para julgamento dessas a¢des, e foram classificados por nossos assessores
juridicos como sendo de risco de perda possivel. Estes processos tiveram origem em questionamento formulado no
ambito do Tribunal de Contas do Estado do Piaui — TCE/PI, o qual foi recentemente julgado por esta corte no
sentido de estabilizar a vigéncia da subconcesséo.

Na hipotese de ser decretada a anulagdo da subconcessdo vinculada aos processos judiciais em andamento, o poder
concedente, nos termos da Lei n° 8.987, de 13 de fevereiro de 1995, deverd indenizar as parcelas dos investimentos
vinculados a bens reversiveis, ainda ndo amortizados ou depreciados que tenham sido realizados com o objetivo de
garantir a continuidade e atualidade dos servigos subconcedidos, bem como indenizar todos os danos emergentes e
os lucros cessantes, eis que a subconcessiondria assinou o contrato de subconcessdo partindo do pressuposto da sua
legitimidade e validade. Ainda, a recente decisdo do TCE/PI, decidiu pela estabilizacdo do contrato de
subconcessao, reforcando especificamente os possiveis impactos financeiros para o Estado do Piaui decorrentes das
indenizacgdes cabiveis como consequéncia inexoravel de uma eventual anulagdo da subconcesséo.
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Impairment

A Administragdo da Companhia e suas controladas diretas e indiretas ndo identificaram qualquer evidéncia que
justificasse a necessidade de testar os bens com vida til definida, bem como efetuar provisao de perda de valor
recuperével em 31 de dezembro de 2020. A Companhia e suas controladas diretas e indiretas efetuam a revisao da
vida Util dos ativos sempre quando ha mudancas nas estimativas.

O valor recuperdvel da Companhia e de suas controladas diretas e indiretas foram baseados no valor em uso,
determinado atraves dos fluxos de caixa futuros descontados a serem gerados pelo uso continuo da Companhia e
suas controladas diretas e indiretas.

A taxa de desconto utilizada como premissa na estimativa do valor é condizente com as taxas de mercado. A taxa de
desconto é uma taxa apds impostos baseada na ponderacdo do custo de capital da Companhia e de suas controladas,
composto por capital proprio e capital de terceiros, sendo:

Custo de capital préprio: com base nos titulos publicos de 10 anos emitidos no mercado relevante e na mesma
moeda dos fluxos de caixa projetados, ajustada por um prémio de risco que reflete os riscos adicionais de
investimentos em acdes e o risco sistematico especificos da Companhia e suas controladas diretas e indiretas.
Custo de capital de terceiros: com base na taxa média refletida pela composicéo do endividamento total da
Companbhia e de suas controladas.

Fornecedores e empreiteiros

Controladora Consolidado
2020 2019 2020 2019
Prestacéo de servicos e empreiteiros a pagar 50 18 199.791 209.529
50 18 199.791 209.529
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14 Empréstimos, financiamentos e debéntures

Vencimento final Valor
Modalidade Encargos dos contratos contratado Controladora Consolidado

2020 2019 2020 2019

Debéntures (a) - CDI CDI + 0,65% a 2,50% a.a. Abr/21 a Jul/26 2.994.400 248.668 250.819 2.820.809 1.804.563
Debéntures (a) - IPCA IPCA + 4,40% a 7,08% a.a. Ago/24 a Jul/29 807.600 - - 862.990 526.166
Loan Proparco (b) Libor + 3,25% a.a. Dez/26 136.322 - - 129.026 116.226

. Pré 3,0% a 6,0% a.a. a SELIC + 1,94% a 3,13% ) )

Projeto BNDES (c) aa e TILP + de 1,94% a.a. a 3,90% a.a. Fev/21 a Fev/39 48.682 492.363 433.488
Projeto CEF (d) TR + 8,5% Fev/39 a Dez/39 236.097 - - 288.259 293.532
Sénior Notes (Bonds) (e) USD + 5,75% a.a. Out/24 1.266.920 - - 2.088.508 1.615.933
Finisa e Finame Pré 3,50% a 6% a.a. Nov/24 5.086 - - 2.011 2.643
Capital de Giro (f) SELIC +2,53% a.a. Ago/23 30.000 - - 28.930 31.569
Notas promissdrias Comerciasi (g) CDI + 1,10% a.a. Jan/23 a Mar/23 500.000 - - 514.005 414.295
Projeto BNB(h) IPCA+1,17% a.a. Setembro/38 33.631 - - 33.853 32.778
Cédula de crédito bancario(i) CDI + 3,50% a 4,65% a.a. Nov/21-Out/23 600.000 - - 600.499 -
Empréstimo (j) CDI + 2,50% a.a. Jan/21 a Mar/23 40.000 22.502 30.066 22.502 30.066
271.170 280.885 7.883.755 5.301.259

Circulante 37.248 13.146 913.454 750.723
Na4o circulante 233.922 267.739 6.970.301 4.550.536
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Cronograma de amortizacéo da divida
As parcelas classificadas no passivo ndo circulante no exercicio findo em 31 de dezembro de 2020 tém o seguinte

0]

cronograma de vencimento:

Cronograma de amortizacdo da divida — empréstimos e financiamentos

Controladora Consolidado
2020 2020
2022 10.000 247.114
2023 2.512 842.559
2024 - 2.155.619
2025 em diante - 632.299
12.512 3.877.591
Cronograma de amortizacgao da divida - debéntures
Controladora Consolidado
2020 2020
2022 50.000 376.750
2023 50.000 1.079.996
2024 50.000 552.094
2025 em diante 75.000 1.181.185
225.000 3.190.025
Controladora Consolidado
2020 2020
Custo de captagdo (ndo circulante) (3.590) (97.315)
Total (3.590) (97.315)
Controladora Consolidado
Movimentacado das dividas 2020 2019 2020 2019
Saldo inicial 280.885 173.881 5.301.259 4.382.576
Captacoes - 250.000 2.745.968 1.503.631
(-) Pagamentos do principal (8.750) (142.700) (675.064) (701.745)
(-) Pagamentos de juros (16.853) (12.765) (361.188) (291.663)
Provisdo de juros 14.692 16.623 359.173 300.324
Juros capitalizados no ativo de contrato da concessao (nota
explicativa n°® 10, item “i”, letra “a”) - - 41.810 47.703
Ajuste de tradugdo de balanco (i) - - 473.872 (713)
(-) Custo de captagdo do exercicio - (5.820) (59.189) (25.001)
Amortizagdo do custo de captacdo do exercicio 1.196 1.666 23.439 16.710
Variacdo cambial - - 33.674 69.437
Saldo final 271.170 280.885 7.883.754 5.301.259

O saldo de ajuste de traducao de balanco refere-se a conversao de moeda da controlada indireta Aegea Finance S. a R. L. para a moeda

funcional da Companhia.

O saldo do custo de captagdo em 31 de dezembro de 2020 totaliza 0 montante de R$ 114.256 (R$ 78.978 em 31 de
dezembro de 2019), considerando o ajuste de traducéo de balango no montante de R$ 4.291 (R$ 638 em 31 de
dezembro de 2019), os quais foram reconhecidos conforme defini¢des do IAS 32 e do Pronunciamento Técnico

CPC 08 (R1) - Custos de Transacdo e Prémios na Emisséo de Titulos e Valores Mobiliarios emitido pelo Comité de

Pronunciamentos Contéabeis.
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Debéntures

Em abril de 2015, mediante a 22 emissdo, a Companhia emitiu 140.000 debéntures ndo conversiveis em agoes, da
forma nominativa e escritural, em série Unica, da espécie com garantia real e garantias adicionais fidejussdrias, com
valor nominal total de R$ 140.000 e prazo de vencimento em 30 de abril de 2021. A Companhia obriga-se a
observar uma série de restricdes relacionadas a tais debéntures, dentre elas as mais importantes séo: (i) Penhor das
acOes, equivalentes a 17 % das acOes ordinarias, representativas do capital social da controlada direta Aegea
Saneamento e Participagdes S.A. (“Aegea Saneamento”); (ii) Cessdo fiduciéria de recebiveis do fluxo de dividendos
a serem distribuidos pela controlada direta Aegea Saneamento a Companhia vinculados as a¢des empenhadas no
ambito do penhor de a¢des; e (iii) Cessdo fiduciéria dos direitos creditorios oriundos da conta reserva.

Em julho de 2017, mediante a 3% emisséo, a controlada indireta Nascentes do Xingu Participacdes e Administracdo
S.A. (“Nascentes do Xingu”) emitiu 155.000 debéntures simples, ndo conversiveis em a¢des, em série Unica (IPCA),
da espécie quirografaria, ndo conversiveis em a¢6es, no valor nominal total de R$ 155.000, com garantia
fidejussoria prestada pela Aegea Saneamento. O desembolso ocorreu em agosto de 2017 e o pagamento é devido em
duas parcelas anuais em agosto de 2023 e de 2024, sendo seus juros pagos semestralmente a partir de fevereiro de
2018.

Em setembro de 2017, mediante a 32 emisséo, a controlada indireta Aguas Guariroba S.A. (“Guariroba”) emitiu
40.000 debéntures simples, ndo conversiveis em a¢des, da forma nominativa e escritural, em duas séries, da espécie
quirograféria, com garantia adicional real e fidejussoria, com valor nominal total de R$ 400.000. As debéntures da
12 série serdo pagas em trés parcelas anuais em setembro de 2020, de 2021 e de 2022 e 0s juros pagos
semestralmente a partir de margo de 2018. As debéntures da 22 série foram canceladas. As garantias mais
importantes relacionadas a tais debéntures sdo: (i) garantia fidejusséria assumida pela Companhia; (ii) cesséo
fiduciaria equivalente a 25% dos direitos creditorios da Guariroba; e (iii) penhor de 25% das a¢bes da Guariroba,
detidas pela Aegea Saneamento.

Em setembro de 2017, mediante a 32 emissdo, a controlada indireta Prolagos S.A. - Concessionéria de Servigos
Pablicos de Agua e Esgoto (“Prolagos”), emitiu 10.000 debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, em série
Unica, da espécie quirografaria, com garantia adicional real e fidejussoria, com valor nominal total de R$ 100.000, as
quais serdo pagas em trés parcelas anuais, em setembro de 2020, de 2021 e de 2022 e os juros pagos semestralmente
a partir de marco de 2018. As garantias mais importantes relacionadas a tais debéntures sdo: (i) garantia fidejussoria
assumida pela Aegea Saneamento; (ii) cesséo fiduciaria equivalente a 25% dos direitos creditorios da Prolagos; e
(iii) penhor de 25% das acGes da Prolagos detidas pela Aegea Saneamento.

Em julho de 2018, mediante a 32 emissdo, a Aegea Saneamento emitiu 60.000 debéntures simples, ndo conversiveis
em acdes, da forma nominativa e escritural, em duas séries, da espécie quirografaria, com valor nominal total de R$
600.000, sendo R$ 533.500 na 12 série (CDI) e R$ 66.500 na 22 série (IPCA). As debéntures de 12 série (CDI) seréo
pagas em trés parcelas anuais, em julho de 2021, de 2022 e de 2023 e 0s juros pagos semestralmente a partir de
janeiro de 2019. As debéntures da 22 série (IPCA) serdo pagas em duas parcelas anuais em julho de 2024 e de 2025
e 0s juros pagos anualmente em julho de cada ano a partir de 2019.

Em dezembro de 2018, mediante a 32 emissdo, a Companhia emitiu 30.000 debéntures ndo conversiveis em agoes,
da forma nominativa e escritural, em série Gnica, da espécie com garantia real e garantia adicional fidejussoria, com
valor nominal total de R$ 30.000. As debéntures serdo pagas trimestralmente, sendo o primeiro pagamento devido
em junho de 2019 e os juros pagos trimestralmente a partir de marco de 2019. A garantia mais importante
relacionada a tal debénture é a Cessdo fiduciaria de recebiveis do fluxo de dividendos a serem distribuidos pela
controlada direta Aegea Saneamento e Participacdes S.A. & Companhia limitado a RS 10.000 ano.
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Em junho de 2019, mediante a 42 emisséo, a controlada indireta Prolagos emitiu 10.000 debéntures simples, ndo
conversiveis em agdes, em série Unica, da espécie quirografaria, com valor nominal total de R$ 100.000, as quais
serdo pagas em duas parcelas anuais, em junho de 2023 e de 2024 e os juros pagos semestralmente a partir de
dezembro de 2019.

Em julho de 2019, mediante a 42 emiss&o, a controlada indireta Guariroba emitiu 58.000 debéntures simples, ndo
conversiveis em acgdes, em duas series, da espécie quirograféaria, com valor nominal total de R$ 580.000. O montante
total da emisséo foi dividido em duas séries, sendo: (i) a primeira, no valor de R$ 303.900 (CDI), que serdo pagas
em duas parcelas anuais em julho de 2025 e de 2026 e os juros pagos semestralmente a partir de janeiro de 2020; e
(if) a segunda série, no valor de R$ 276.100 (IPCA), que serdo pagas em trés parcelas anuais em julho de 2027, de
2028 e de 2029 e os juros pagos anualmente a partir de julho de 2020.

Em julho de 2019, mediante a 22 emisséo, a controlada indireta Manaus Ambiental S.A. (*“Manaus”) emitiu 200
debéntures simples, ndo conversiveis em ag¢fes, em série Unica, da espécie quirografaria, no valor nominal total de
R$ 100.000, as quais serdo pagas em uma Unica parcela no seu vencimento em julho de 2021 e os juros pagos
trimestralmente a partir de outubro de 2019, a garantia relacionada a tal debénture é garantia fidejussoria assumida
pela Aegea Saneamento.

Em fevereiro de 2020, mediante a 4% emissdo, a Aegea Saneamento emitiu 305.000 debéntures simples, ndo
conversiveis em acgles, em série Unica, da espécie quirografaria, no valor nominal total de R$ 305.000, que serdo
pagas em duas parcelas anuais em fevereiro de 2024 e fevereiro de 2025 e 0s juros pagos semestralmente a partir de
agosto de 2020.

Em abril de 2020, mediante a 22 emissao, a controlada indireta Aguas de Teresina Saneamento SPE S.A.
(“Teresina”) emitiu 102.000 debéntures simples, ndo conversiveis em ac¢fes, em série Unica, da espécie
quirografaria, com valor nominal total de R$ 102.000, que serd paga em uma Unica parcela em abril de 2021. A
garantia relacionada a tal debénture é garantia fidejussoria assumida pela Aegea Saneamento.

Em maio de 2020, mediante a 3% emissao, a controlada indireta Manaus emitiu 310.000 debéntures simples, ndo
conversiveis em acdes, em série Unica (IPCA), da espécie quirografaria, no valor nominal total de R$ 310.000, as
quais serdo pagas em uma Unica parcela no seu vencimento em junho de 2025 e 0s juros pagos semestralmente a
partir de dezembro de 2020. A garantia relacionada a tal debénture € garantia fidejusséria assumida pela Aegea
Saneamento.

Em setembro de 2020, mediante a 5% emisséo, a Aegea Saneamento emitiu 300.000 debéntures simples, ndo
conversiveis em acles, em série Unica, da espécie quirografaria, no valor nominal total de R$ 300.000, o principal
sera pago em uma Unica parcela no seu vencimento em setembro de 2023 e 0s juros pagos semestralmente nos
meses de marco e setembro de cada ano a partir de marco de 2021.

Em outubro de 2020, mediante a 5% emisséo, a controlada indireta Guariroba emitiu 350.000 debéntures simples, ndo
conversiveis em acgles, em série Unica, da espécie quirografaria, com valor nominal total de R$ 350.000, que seréo
pagas em duas parcelas anuais em outubro de 2023 e de 2024 e os juros pagos semestralmente a partir de abril de
2021.

Em outubro de 2020, mediante a 5% emisséo, a controlada indireta Prolagos emitiu 150.000 debéntures simples, ndo

conversiveis em agles, em série Unica, da espécie quirografaria, com valor nominal total de R$ 150.000, que seré
paga em uma Unica parcela em outubro de 2023 e o0s juros pagos anualmente a partir de outubro de 2021.
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Loan Proparco

Em dezembro de 2014, a controlada indireta Guariroba contratou uma linha de crédito com a Societe de Promotion
Et De Participation Pour La Cooperation Economique S.A. (PROPARCO) no montante de US$ 8.000, com
vencimento em dezembro de 2026. Em junho de 2016 ocorreu o desembolso no valor total de R$ 27.814 (taxa R$
3,4768). A amortizacdo é semestral e se da em 19 parcelas iguais a partir de dezembro de 2017. Este Loan conta
com garantia fidejussoria assumida pela Companhia e 15 notas promissorias que, em sua totalidade, correspondem a
110% do valor de principal em aberto do empréstimo.

Em dezembro de 2014, a controlada indireta Aguas de Mato S.A. (“Mat&0”) contratou uma linha de crédito com a
Societe de Promotion Et De Participation Pour La Cooperation Economique S.A. (PROPARCO) no valor de US$
14.000, com vencimento em dezembro de 2026. Em julho de 2016, ocorreu o desembolso no valor total de R$
45.836 (taxa R$ 3,274). A amortizacdo e semestral e se d4 em 19 parcelas iguais a partir de dezembro de 2017. A
controlada indireta Matdo concedeu garantias relacionadas a tal operagéo, entre elas as mais importantes séo: (i)
garantia fidejussoria assumida pela Aegea Saneamento; (ii) penhor de conta corrente onde transitam os recebiveis de
Mat&o; (iii) penhor de 100% das a¢Bes de Matéo detidas pela Aegea Saneamento; e (iv) 15 notas promissorias que,
em sua totalidade, correspondem a 110% do valor de principal em aberto do empréstimo. Em dezembro de 2014, a
controlada indireta Aguas de S&o Francisco Concessionaria de Saneamento S.A. (“S&o Francisco™) contratou uma
linha de crédito com a Societe de Promotion Et De Participation Pour La Cooperation Economique S.A.
(PROPARCO) no valor de US$ 10.000, com vencimento em dezembro de 2026. Em junho de 2016, ocorreu o
desembolso no valor total de R$ 34.768 (taxa R$ 3,4768).

A amortizacéo € semestral e se da em 19 parcelas iguais a partir de dezembro de 2017. A controlada indireta Séo
Francisco concedeu garantias relacionadas a tal operacdo, dentre elas as mais importantes sdo: (i) garantia
fidejussoria assumida pela Aegea Saneamento; (ii) penhor de conta corrente onde transitam os recebiveis de Sao
Francisco; (iii) penhor de 100% das agdes de S&o Francisco detidas pela Aegea Saneamento; e (iv) 15 notas
promissorias que, em sua totalidade, correspondem a 110% do valor de principal em aberto do empréstimo.

Em dezembro de 2014, a controlada indireta Aguas de Barra do Garcas Ltda. (“Barra do Gargas”) contratou uma
linha de crédito com a Societe de Promotion Et De Participation Pour La Cooperation Economique S.A.
(PROPARCO) no montante de US$ 8.000, com vencimento em dezembro de 2026. Em junho de 2016, ocorreu o
desembolso no valor total de R$ 27.814 (taxa R$ 3,4768). A amortizagao é semestral e se da em 19 parcelas iguais a
partir de dezembro de 2017. A controlada indireta Barra do Gargas concedeu garantias relacionadas a tal operagdo,
dentre elas as mais importantes sdo: (i) garantia fidejussdria assumida pela Aegea Saneamento; (ii) penhor de conta
corrente onde transitam os recebiveis de Barra do Gargas; (iii) penhor de 100% das cotas de Barra do Gragas detidas
pela Aegea Saneamento; e (iv) 15 notas promissorias que, em sua totalidade, correspondem & 110% do valor de
principal em aberto do empréstimo.

Com a finalidade de eliminar a exposi¢do cambial, as controladas contrataram junto ao Banco Santander
instrumento derivativo de Cross Currency Swap, sendo seu custo final de CDI + 2,70% a.a. Esse instrumento
derivativo tem 0 mesmo periodo e fluxo de caixa da divida, de forma a proteger o instrumento das variagcdes
cambiais durante todo o periodo do financiamento.

Em 31 de dezembro de 2020, as controladas indiretas Guariroba, Matdo, Sdo Francisco e a Barra do Gargas
registraram R$ (9.988) de eventos temporais de marcacéo a mercado de seus derivativos, reconhecido em ajuste de
avaliacdo patrimonial no patriménio liquido, em complemento vide instrumentos financeiros derivativos na nota n°
26.
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Projetos BNDES

Entre maio de 2009 e novembro de 2014, a controlada indireta Manaus assinou contratos com o Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social (“BNDES”) e bancos repassadores da linha BNDES, cujos recursos foram
destinados a implantacdo, ampliacdo e otimizacdo dos sistemas de abastecimento de &gua e esgotamento sanitario do
Municipio de Manaus, no valor nominal total de R$ 237.663, ja desembolsados. Os financiamentos tém vencimento
entre fevereiro de 2021 e junho de 2029. A operagdo com 0s bancos repassadores foi totalmente liquidada em
fevereiro de 2020. Manaus Ambiental concedeu garantias relacionadas a tal operagao, dentre elas as mais
importantes sdo: (i) garantia fidejussoria assumida pela Aegea Saneamento; (ii) cesséo fiduciaria dos direitos
creditorios e direitos emergentes da Manaus Ambiental; (iii) conta reserva e/ou fianca bancéria equivalente ao
montante de até trés parcelas vincendas dos financiamentos; e (iv) penhor das a¢es da Manaus Ambiental.

Entre janeiro de 2012 e novembro de 2015, a controlada indireta Prolagos contratou financiamento, com a finalidade
de investimentos para a implantagdo, ampliacéo e otimizacdo dos sistemas de abastecimento de 4gua e esgotamento
sanitario nos municipios de atuagéo no valor nominal total de R$ 461.686, dos quais R$ 390.915 ja foram
desembolsados. Os financiamentos tém vencimento entre janeiro de 2022 e novembro de 2035. A controlada
indireta Prolagos concedeu garantias relacionadas a tal operacéo, dentre elas as mais importantes sdo: (i) garantia
fidejussoria assumida pela Aegea Saneamento; (ii) cessdo fiduciaria de 75% dos direitos creditorios e os direitos
emergentes da Prolagos; (iii) os recursos mantidos em conta reserva; e (iv) penhor de 24% das ac¢6es da Prolagos
detidas pela Aegea Saneamento.

Em novembro de 2018, a controlada indireta Ambiental Serra Concessionéria de Saneamento S.A. (“Serra
Ambiental”) contratou financiamento com o BNDES, destinado & expanséo e a modernizacédo dos sistemas de
esgotamento sanitario na area urbana do municipio onde atua, no valor nominal total de R$ 230.132, dos quais R$
97.661 ja foram desembolsados. O financiamento tem vencimentos entre julho de 2021 e dezembro de 2037. A
controlada indireta Serra concedeu garantias relacionadas a tal operacdo, dentre elas as mais importantes séo: (i)
garantia fidejussoria assumida pela Aegea Saneamento, Sonel Engenharia S.A e Maua ParticipacOes Estruturadas
em Saneamento Ltda.; (ii) cessdo fiduciaria dos direitos creditorios e dos direitos emergentes de Serra limitados ao
valor mensal de R$ 3.000 durante a caréncia e de R$ 4.000 apds caréncia; (iii) conta reserva e/ou fianga bancéria
equivalente ao montante de até trés parcelas vincendas dos financiamentos; e (iv) penhor de 100% das acGes de
Serra detidas pelas acionistas.

Em agosto de 2018, a controlada indireta Aguas de Guaranta Ltda. (“Guarantd”) contratou financiamento com o
BNDES, destinado a modernizacdo e expansdo do sistema de abastecimento de 4gua e a modernizacao e expansdo
do sistema de esgotamento sanitério na area urbana do municipio onde atua, no valor nominal total de R$ 25.495,
dos quais R$ 1.443 j& foram desembolsados. O financiamento tem vencimentos entre outubro de 2021 e setembro de
2030. A controlada indireta Guarantd concedeu garantias relacionadas a tal operacéo, dentre elas as mais
importantes sdo: (i) garantia fidejussoria assumida pela Aegea Saneamento; (ii) cesséo fiduciaria dos direitos
creditorios e os direitos emergentes de Guarantd; e (iii) os recursos mantidos em conta reserva.

Em fevereiro de 2019, a controlada indireta Aguas de S&o Francisco do Sul SPE S.A. (“Séo Francisco do Sul”)
contratou financiamento com o BNDES, destinado a amplia¢do e modernizacdo do sistema de abastecimento de
agua e a implantacdo de sistema de esgotamento sanitario do municipio onde atua, no valor nominal total de R$
67.064, dos quais R$ 21.000 ja foram desembolsados. O financiamento tem vencimentos entre marco de 2022 e
fevereiro de 2039. A controlada indireta S&o Francisco do Sul concedeu garantias relacionadas a tal operacéo, dentre
elas as mais importantes sdo: (i) garantia fidejussoria assumida pela Aegea Saneamento; (ii) cesséo fiduciaria dos
direitos creditorios e os direitos emergentes de S&o Francisco do Sul; e (iii) conta reserva e/ou fianga bancaria
equivalente ao montante de até trés parcelas vincendas dos financiamentos.
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Projetos CEF

Em fevereiro de 2015, a controlada indireta Aguas do Mirante S.A. (“Mirante™) celebrou contrato de financiamento
de longo prazo (prazo total de 240 meses) junto a CEF e repasse via Banco BTG Pactual S.A. (“BTG”), no montante
total de R$ 195.568 para fazer frente ao seu programa de investimentos. Do valor total, R$ 195.568 ja foram
desembolsados. O financiamento tem vencimentos entre abril de 2019 e fevereiro de 2039. Tal financiamento é
destinado ao programa de investimentos necessarios para o cumprimento das obrigacdes decorrentes de contrato de
concessdo. Mirante concedeu garantias relacionadas a tal operacéo, dentre elas as mais importantes sdo: (i) alienacio
fiduciaria das acOes de Mirante detidas pela Aegea Saneamento; (ii) vinculagdo da receita e cessdo fiduciaria dos
direitos emergentes da concessao; (iii) notas promissorias no valor do contrato; e (iv) garantia fidejussoria assumida
pela Aegea Saneamento.

Em dezembro de 2015, a controlada indireta Aguas de Sinop S.A. (“Sinop”) celebrou contrato de financiamento de
longo prazo (prazo total de 240 meses) junto & CEF, no montante total de R$ 269.540 para fazer frente ao seu
programa de investimentos. Do valor total, R$ 40.529 ja foram desembolsados. O financiamento tem vencimentos
entre fevereiro de 2020 e dezembro de 2039. Sinop concedeu garantias relacionadas a tal operacéo, dentre elas as
mais importantes séo: (i) alienacéo fiduciaria das agdes de Sinop detidas pela Aegea Saneamento; (ii) cesséo
fiduciaria dos direitos creditorios de Sinop, podendo o referido percentual ser reduzido gradativamente de acordo
com pedido futuro; (iii) os recursos mantidos em conta reserva; e (iv) garantia fidejussoria assumida pela Aegea
Saneamento.

Sénior Notes (Bonds)

Em outubro de 2017, a controlada indireta Aegea Finance S.a R.L., concluiu uma oferta Reg S /144a no exterior de
notas (emisséo de Bond) no valor total de US$ 400.000, no valor total de R$ 1.266.920 (taxa R$ 3,1673), com
vencimento em outubro de 2024 e taxa de juros de 5,75% a.a., pagos semestralmente.

Com a finalidade de eliminar a exposicdo cambial, a Aegea Saneamento contratou junto ao Bank of America Merrill
Lynch instrumento derivativo de Cross Currency Swap, sendo seu custo final entre 141,95% até 142,80% a.a. Esse
instrumento derivativo tem o mesmo periodo e fluxo de caixa do Bond, de forma a proteger o instrumento das
variagdes cambiais durante todo o periodo do financiamento.

Com a finalidade de reduzir a alavancagem da exposic¢éo ao CDI junto ao Bank of America Merrill Lynch, a Aegea
Saneamento contratou junto ao BTG Pactual um instrumento derivativo de Swap de taxa de juros, sendo seu custo
final em CDI + 2,86% a.a., para um nocional de R$ 316.730. Esse instrumento derivativo tem 0 mesmo periodo e
fluxo de caixa do Bond, de forma a proteger o instrumento das variacdes do CDI durante todo o periodo do
financiamento.

Em 31 de dezembro de 2020, a Aegea Saneamento e a controlada indireta Igarapé Participacdes S.A. (“lgarapé
Participagdes”) registraram R$ (330.448) de eventos temporais de marcagao a mercado de seus derivativos,
reconhecido em ajuste de avaliagdo patrimonial no patriménio liquido, em complemento vide instrumentos
financeiros derivativos na nota n° 26.

Capital de Giro
Em julho de 2018, a controlada indireta Manaus assinou contrato com o BNDES, destinado a Capital de Giro, no

valor nominal total de R$ 30.000. O financiamento tem vencimento entre setembro de 2020 e agosto de 2023, o qual
compartilha as garantias com os demais contratos da controlada indireta Manaus junto ao BNDES.
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Notas Promissdrias Comerciais

Em maio de 2019, mediante a 12 emissado, a controlada indireta Teresina emitiu 20 notas comerciais, em série Unica,
da especie quirografaria, com valor nominal total de R$ 200.000, que serdo pagas em Unica parcela em maio de
2020, a garantia relacionada a tal nota promissoéria é garantia fidejusséria assumida pela Aegea Saneamento. Essa
operacéo foi totalmente liquidada em marco de 2020.

Em junho de 2019, mediante a 12 emissdo, a controlada indireta Manaus emitiu 20 notas comerciais, em série Unica,
da espécie quirografaria, com valor nominal total de R$ 200.000, que serdo pagas em Unica parcela em junho de 2020.
Tal operacdo foi totalmente liquidada em janeiro de 2020.

Em janeiro de 2020, mediante a 22 emissdo, a controlada indireta Manaus emitiu 30 notas comerciais, em 3 (trés)
séries, da espécie quirografaria, com valor nominal total de R$ 300.000. Estas notas promissdrias comerciais tém
vencimentos em trés parcelas anuais: em janeiro de 2021, para a 12 série, janeiro de 2022, para a 22 série e janeiro de
2023, para a 3? série. A garantia relacionada a tal nota promissoria comercial € garantia fidejussoria assumida pela
Aegea Saneamento.

Em marc¢o de 2020, mediante a 22 emissdo, a controlada indireta Teresina emitiu 20 notas promissorias comerciais,
em 3 (trés) séries, da espécie quirografaria, com valor nominal total de R$ 200.000. Estas notas promissorias
comerciais tém vencimentos em trés parcelas anuais: em margo de 2021, para a 12 série, marco de 2022, para a 22
série e margo de 2023, para a 32 série. A garantia relacionada a tal nota promisséria comercial é garantia fidejussoria
assumida pela Aegea Saneamento.

Projeto BNB

Em agosto de 2018, a controlada indireta Aguas de Timon Saneamento S.A. (“Timon”) e 0 Banco do Nordeste do
Brasil S.A. (“BNB”) celebraram um contrato no valor nominal total de R$ 73.718 dos quais R$ 33.631 j& foram
desembolsados. O financiamento tem vencimento entre outubro de 2022 e setembro de 2038 e tem por objetivo a
realizacdo de investimentos da ampliacdo e melhoria do sistema de abastecimento de &gua e a implantacéo do
sistema de esgotamento sanitario do Municipio de Timon - MA. As garantias relacionadas a tal empréstimo s&o: (i)
garantia fidejussoria assumida pela Aegea Saneamento; (ii) fundo de liquidez; e (iii) Fianca.

Cédula de Crédito Bancério

Em abril de 2020, a Aegea Saneamento contratou linha de crédito (Cédula de Crédito Bancério) com o Banco BTG
Pactual no valor de R$ 150.000. O valor do principal serd pago em duas parcelas em abril de 2021 e de 2022, os
juros serdo pagos trimestralmente a partir de julho de 2020.

Em maio de 2020, a controlada indireta Aguas de Ariquemes Saneamento SPE Ltda. (“Ariquemes”) contratou linha
de crédito (Cédula de Crédito Bancério) com o Banco Santander no valor de R$ 30.000. O valor do principal sera
pago em Unica parcela com vencimento em novembro de 2021 e 0s juros serdo pagos semestralmente nos meses de
novembro e maio, sendo o primeiro pagamento em novembro de 2020. Essa operacéo conta com o aval da Aegea
Saneamento.

Em maio de 2020, a controlada indireta Aguas de Bombinhas Saneamento SPE S.A. (“Bombinhas”) contratou linha
de crédito (Cédula de Crédito Bancério) com o Banco Santander no valor de R$ 70.000. O valor do principal sera
pago em Unica parcela com vencimento em novembro de 2021 e o0s juros serdo pagos semestralmente nos meses de
novembro e maio, sendo o primeiro pagamento em novembro de 2020. Essa operacéo conta com o aval da Aegea
Saneamento.
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Em junho de 2020, a controlada indireta Guariroba contratou linha de crédito (Cédula de Crédito Bancério) com o
Banco Santander no valor de R$ 100.000. O valor do principal e dos juros serdo pagos semestralmente nos meses de
junho e dezembro, sendo o primeiro pagamento em dezembro de 2020 e o Gltimo em junho de 2023.

Em setembro de 2020, a controlada indireta Teresina contratou linha de crédito (Cédula de Crédito Bancario) com o
Banco Santander no valor de R$ 200.000. O valor do principal seré pago em duas parcelas com vencimento em abril
e outubro de 2023 e o0s juros serdo pagos semestralmente nos meses de abril e outubro, sendo o primeiro pagamento
em abril de 2021. Essa operacdo conta com o aval da Aegea Saneamento.

Em setembro de 2020, a controlada indireta Timon contratou linha de crédito (Cédula de Crédito Bancério) com o
Banco Santander no valor de R$ 50.000. O valor do principal serd pago em duas parcelas com vencimento em abril
e outubro de 2023 e o0s juros serdo pagos semestralmente nos meses de abril e outubro, sendo o primeiro pagamento
em abril de 2021. Essa operacdo conta com o aval da Aegea Saneamento.

Empréstimo

Em outubro de 2013, a Companhia contratou com o banco Banrisul — Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A.,
Cédula de Crédito Bancéario — CCB no valor de R$ 40.000. A CCB tem vencimento em 26 de margo de 2023. As
principais garantias prestadas foram: (I) penhor de 6% das A¢Oes da controlada Aegea Saneamento e Participacdes
S.A. detidas pela Companhia, (I1) cessao fiduciaria de recebiveis do fluxo de dividendos vinculados as a¢des
empenhadas no &mbito do penhor de aces; e (111) cesséo fiduciaria de aplicacao financeira (CDB — Cédula de
Deposito Bancério) no montante de R$ 3.400.

A Companhia e suas controladas diretas e indiretas mantém em seus empréstimos e financiamentos, garantias,
restrigdes e covenants, qualitativos e quantitativos, usuais de mercado. Todas as clausulas restritivas referentes aos
empréstimos, financiamentos e debéntures estdo integralmente cumpridas pela Companhia e suas controladas diretas
e indiretas em 31 de dezembro de 2020.

Outras contas a pagar

Consolidado

2020 2019

Direito de outorga a pagar:
Aguas Guariroba S.A. (i) 26.671 39.455
Aguas de Diamantino S.A. - 335
Parcelamento CEMAR - 1.148
Parcelamento SEMMA - 270
Provisédo de fundo social a pagar (ii) 271 4.158
Parcela a pagar referente a aquisicdo Manaus Ambiental S.A. - 98.754
Parcela a pagar referente a aquisicdo Maua Participagdes Estruturadas em Saneamento Ltda. 848 21.452
Earn-out decorrente de Combinacédo de Negacios (iii) 126.947 -
Adiantamento de clientes 21.118 13.453
Taxa a pagar para o Poder Concedente - 893
Provisdo para bonus diretoria 3.938 69.503
Arrendamentos CPC 06 (R2) 38.744 19.470
Aquisicao de aeronave 3.874 -
Outros impostos diferidos - 6.189
Outras contas a pagar 43.341 7.893
265.752 282.973
Circulante 159.044 170.583
Nao circulante 106.708 112.390
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O saldo refere-se ao Direito de Outorga de exploragdo da infraestrutura da concessao, de acordo com o contrato e seus respectivos aditivos. O
montante a pagar em 31 de dezembro de 2020 é assim subdividido: (a) R$ 12.939 (R$ 24.983 em 31 de dezembro de 2019) devido ao
municipio de Campo Grande — MS, sendo que, em 30 de setembro de 2020 foi compensado o montante de R$ 12.634 com débitos municipais
existentes e (b) R$ 13.732 devido ao Estado do Mato Grosso do Sul (R$ 14.472 em 31 de dezembro de 2019) que serd pago em parcelas
mensais até outubro de 2030 sendo corrigidas anualmente pelo mesmo indice de correcdo da tarifa.

O valor do pagamento mensal devido ao municipio de Campo Grande - MS esta suspenso conforme acordo entre as partes até a definicdo do
pedido solicitado pela controlada indireta Aguas Guariroba S.A. em manter o equilibrio econdmico financeiro do contrato devido a
antecipacdo de obras do PAC (Programa de Aceleracéo do Crescimento) solicitado pelo Poder Concedente Municipal em 2013.

Recursos destinados a obras sociais pagos mensalmente diretamente ao Municipio com a aliquota de 0,5% do faturamento da controlada
indireta Aguas Guariroba S.A., conforme descrito no contrato de concessao.

A controlada indireta Igarapé Sustentabilidade S.A. em decorréncia do transito em julgado no processo n® 0003477-15.2013.4.01.3200 de
natureza tributéria, conforme previsto no Contrato de Compra e Venda da controlada indireta Manaus Ambiental S.A., assumiu um
compromisso de pagar um prémio ao vendedor pelo éxito na referida acéo, o qual devera ser liquidado em 2 parcelas, sendo a primeira
liquidada em 03 de junho de 2020 no montante de R$ 92.503. O saldo a pagar em 31 de dezembro de 2020 é de R$ 126.947 e foi
reclassificado para a rubrica de outras contas a pagar (R$ 220.584 em 31 de dezembro de 2019, anteriormente classificado como consideracdo
contingente), o qual sera liquidado em margo de 2021.

Obrigacdes trabalhistas e sociais

Consolidado
2020 2019
Saléarios e ordenados - 294
Participacgdo nos resultados a pagar 41.345 40.555
Provisdo de férias 19.660 24.580
Encargos sociais 25.146 31.408
86.151 96.837

Depositos judiciais e provisdo para contingéncias

As controladas diretas e indiretas da Companhia sdo parte em ac6es judiciais e processos administrativos
decorrentes do curso normal das operacdes, envolvendo questdes de aspectos civeis, trabalhistas e tributarios e
atualmente esta se defendendo judicialmente de todos os autos de infragdo, processos administrativos, notificacdes e
reclamac6es trabalhistas em que estéo envolvidas.

A Administragdo, com base nas avalia¢fes de seus assessores juridicos internos e externos da Companhia e suas
controladas diretas e indiretas, constituiu provisdo em montante considerado suficiente para cobrir as provaveis
perdas esperadas com as a¢fes em curso e depositos judiciais, ou quando exigido pelas normas contabeis aplicaveis,
Como segue:

Consolidado

Demandas Judiciais Depdsitos judiciais
Natureza 2020 2019 2020 2019
Civeis (i) 17.675 13.654 14.473 117.245
Trabalhistas (ii) 8.983 9.559 3.491 3.815
Tributérias (iii) 31.099 3.864 27.227 141.639
Ambiental (iii) 1.861 1.028 - -

59.618 28.105 45.191 262.699
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Movimentag¢do da provisdo para contingéncias

Consolidado
Resultado
Indenizagdo Ativo de  Resultado

Saldo desapropriacdo indenizagdo financeiro Saldo em

Natureza em 2019  AdicOes Reversdes Pagamentos (@) (i) (iii) 2020
Civeis 13.654  29.017 (5.197) (22.634) (3.338) 6.173 - 17.675
Trabalhistas 9.559 4.090 (1.523) (3.419) - 276 - 8.983
Tributarias (iv) 3.864  29.332 (45) (6.265) - - 4.213 31.099
Ambientais 1.028 1.555 (722) - - - - 1.861
Total 28.105 63.994 (7.487) (32.318) (3.338) 6.449 4.213 59.618

Consolidado
Pis/Cofins
sobre Indenizagdo

Saldo Ativo de receitas para Atualiz. Saldo

em indenizacao financeiras Desaprop. monetaria em

Natureza 2018 (v) Adigdes Baixas Pagamentos (vi) (iv) 2019
Civeis 11.217 23.376 21.085  (13.109) (27.145) - (1.770) - 13.654
Trabalhistas ~ 7.012 3.590 8.315 (8.193) (1.165) - - - 9.559
Ambientais - - 2.905 (1.877) - - - - 1.028
Tributérias 2.502 - 45 - - 1513 - (196) 3.864
20.731 26.966 32350  (23.179) (28.310) 1.513 (1.770) (196) 28.105

0
(if)
(iii)
(a)
(b)

Nota explicativa n® 11, item “i”’, letra “b”.
Provisdes a serem reembolsadas conforme estabelecido no instrumento de compra e venda da combinagao de negécios.
O saldo est4 subdividido em:

Atualizacdo monetéria sobre demandas judiciais no montante de R$ 392 (R$ 196 de reverséo em 31 de dezembro de 2019)

Saldo decorrente de eventual exigibilidade do PIS e da COFINS incidente sobre as receitas financeiras na Zona Franca de Manaus, que esta
sendo discutido na esfera judicial, reconhecido no resultado em 31 de dezembro de 2020 no montante de R$ 3.821 (R$ 1.513 em 31 de
dezembro de 2019).

Demandas judiciais possiveis

As demandas judiciais passivas ndo reconhecidas referentes a processos avaliados pelos assessores juridicos como
sendo perda de risco possivel, somavam o montante de R$ 47.827 em 31 de dezembro de 2020 (R$ 43.518 em 31 de
dezembro de 2019), portanto, nenhuma proviséo foi constituida para cobrir eventuais perdas com esses processos
tendo em vista que as praticas contabeis adotadas no Brasil ndo requerem sua contabilizagdo, conforme segue
abaixo:

a.  Processos civeis
A controlada indireta Prolagos S.A. - Concessionaria de Servigos Publicos de Agua e Esgoto possui processos que
correspondem principalmente as causas envolvendo pleitos de clientes com pedidos de refaturamento de contas,

indenizacdo por acidentes e danos morais, oriundos da relacéo de prestacdo de servicos, no montante de R$ 5.503
(R$ 1.150 em 31 de dezembro de 2019). O principal processo refere-se a:
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Acéo civel n° 0006313-51.2014.8.19.0011 em tramite na Comarca de Cabo Frio — RJ. O municipio de Cabo Frio
cedeu a concessionaria uma area para edificacdo da ETE de Cabo Frio em 2002. Em 2007, o suposto proprietério da
area requereu sua desapropriacdo indireta. A concessionaria apresentou contestacdo e denunciou a lide ao municipio
de Cabo Frio, que a assumiu. O valor estimado da demanda judicial em 31 de dezembro de 2020 é de R$ 3.242 (R$
0 em 31 de dezembro de 2019). Os assessores juridicos reavaliaram probabilidade de perda provavel para possivel
em 30 de novembro de 2020 e consequentemente houve o reconhecimento da reversao da provisao para demandas
judiciais no valor de R$3.338 (nota explicativa, n° 10 letra “b”).

As demais controladas diretas e indiretas da Companhia possuem processos possiveis no valor de R$ 13.515 (R$
12.988 em 31 de dezembro de 2019), ndo existindo processo de valor individual significativo.

Processos trabalhistas

A controlada indireta Aguas Guariroba S.A. possui processos que correspondem principalmente a pleitos de
indenizagdes por danos materiais e morais e reclamac6es de horas extras e aviso prévio, em 31 de dezembro de 2020
totalizam o montante de R$ 2.310 (R$ 2.844 em 31 de dezembro de 2019).

A controlada indireta Prolagos S.A. - Concessionaria de Servigos Publicos de Agua e Esgoto, possui processos
associados a cobranca de horas extras e aviso prévio de ex-funcionérios. Em 31 de dezembro de 2020, totalizam R$
975 (R$ 1.261 em 31 de dezembro de 2019).

As demais controladas diretas e indiretas da Companhia possuem processos possiveis no valor de R$ 12.073 (R$
10.231 em 31 de dezembro de 2019), ndo existindo processo de valor individual significativo.

Processos tributarios

A controlada indireta Aguas Guariroba S.A. possui processos possiveis que totalizam um montante de R$ 7.138 (R$
7.061 em 31 de dezembro de 2019). O principal processo refere-se a:

A Secretaria da Receita Federal do Brasil em Campo Grande lavrou contra a controlada indireta Aguas Guariroba
S.A. dois autos de infracdo para: (i) exigéncia de IOF, multa de oficio e juros de mora, em razdo da suposta
realizacdo de empréstimos de recursos financeiros para outras pessoas juridicas de seu grupo empresarial,
relativamente ao periodo compreendido entre janeiro de 2010 e dezembro de 2010; e (ii) exigéncia de IRPJ e CSLL,
multa de oficio e juros de mora, em razdo da glosa de despesas operacionais, e exigéncia de multa isolada relativos
ao ano-calendario 2010. Em 30 de dezembro de 2013 a Aguas Guariroba S.A apresentou impugnagdes no mbito
administrativo, as quais aguardam julgamento em primeira instancia pela Delegacia da Receita Federal de
Julgamento. As expectativas de perda das defesas apresentadas estdo classificadas como possivel, em razéo de
precedentes favoraveis do Conselho Administrativo de Recursos Fiscais (CARF) relacionados as matérias que foram
objeto das defesas, bem como da possibilidade de discussdo das matérias na esfera judicial. Esses processos
totalizam um montante de R$ 7.137 (R$ 7.060 em 31 de dezembro de 2019).

A controlada indireta Manaus Ambiental S.A., em dezembro de 2013, ajuizou mandados de seguranga pleiteando o
reconhecimento da ndo incidéncia do P1S e da COFINS sobre o0s servigos prestados na Zona Franca de Manaus. Em
02 de margo de 2020, a controlada indireta da Companhia obteve éxito no processo.

Como efeito do transito em julgado da decisdo favoravel, a controlada indireta da Companhia reconheceu no ativo
ndo circulante e no resultado em marco de 2020 os valores relativos aos créditos de PIS e COFINS, referente aos
valores recolhidos no periodo de 5 anos anteriores ao ajuizamento da agdo, no montante de R$ 135.945, sendo o
principal no montante de R$ 72.211 reconhecido em outras receitas operacionais (nota explicativa n® 21) e a
atualizacdo monetaria no montante de R$ 63.734 em receita financeira (nota explicativa n° 24).
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No dia 29 de julho de 2020, a controlada indireta da Companhia formalizou pedido de habilitacdo do montante de
R$ 135.830, para sua compensagdo com demais tributos administrados pela Receita Federal do Brasil, o qual foi
deferido no dia 18 de setembro de 2020.

As demais controladas diretas e indiretas da Companhia possuem processos possiveis no valor de R$ 2.161 (R$
3.033 em 31 de dezembro de 2019), nédo existindo processo de valor individual significativo.

Processos ambientais

A controlada indireta Prolagos S.A. - Concessionaria de Servigos Publicos de Agua e Esgoto, possui processos
possiveis que totalizam um montante de R$ 3.848 em 31 de dezembro de 2020 (R$ 4.533 em 31 de dezembro de
2019). O principal processo refere-se a:

Acdo movida pelos pescadores da regido de S&o Pedro da Aldeia e Cabo Frio/RJ no qual a controlada indireta
Prolagos S.A. e outras concessionarias de saneamento séo acusadas de poluir um lago da regido com o
desaguamento dos esgotos. A controlada indireta Prolagos S.A. instruiu os processos com deciséo do 6rgéo
regulador concluindo pela ndo responsabilidade da Prolagos S.A no evento, posicao ratificada pelo Consércio
Ambiental integrado pelos prefeitos e pelo 6rgdo ambiental estadual. O valor estimado da demanda judicial em 31
de dezembro de 2020 é de R$ 1.948 (R$ 1.883 em 31 de dezembro de 2019).

As demais controladas diretas e indiretas da Companhia possuem processos possiveis no valor de R$ 304 (R$ 417
em 31 de dezembro de 2019), ndo existindo processo de valor individual significativo.

Depositos judiciais

A Companhia e suas controladas possuem depdsitos judiciais que totalizam um montante de R$ 44.295 (R$ 262.699
em 31 de dezembro de 2019). Os principais depdsitos estdo demonstrados abaixo:

Processos movidos pela controlada indireta Prolagos S.A. - Concessionaria de Servicos Pdblicos de Agua e Esgoto
requer a alteracdo da aliquota do ICMS no percentual de 25% para 18%, sobre o fornecimento de energia elétrica e
telefonia, com fundamento principal na declaracio pelo Orgdo Especial do TIERJ da inconstitucionalidade do Art.
14, V1, item 2, e VIII, item 7 do Decreto n® 27.427 do ano de 2000 do Estado do Rio de Janeiro, que fixa a aliquota
de ICMS incidente sobre os servicos de energia elétrica e telecomunicagdes. O valor dos depdsitos judiciais em 31
de dezembro de 2020 é de R$ 18.060 (R$ 14.044 em 31 de dezembro de 2019).

Em consequéncia do transito em julgado do processo da controlada indireta Manaus Ambiental S.A., referente a ndo
incidéncia do PIS e da COFINS sobre 0s servigos prestados na Zona Franca de Manaus, em maio de 2020 a Justica
Federal ressarciu 0 montante de R$ 123.984.

Aco Civil Plblica n° 1007708-60.2019.8.26.0506 ajuizada pelo DAERP — Departamento de Aguas e Esgoto de
Ribeiréo Preto, cujos objeto e pedidos estdo pautados na suposta irregularidade do contrato n® 50/2015, celebrado
entre 0 DAERP e a controlada indireta Aegea Engenharia e Comércio Ltda. Em 20 de abril de 2020, foi proferido
em sede de agravo de instrumento interposto pela Aegea Saneamento, acorddo que admitiu a substituicdo do saldo
do bloqueio, no valor de R$ 7.790, por seguro garantia. Em 16 de outubro de 2020, foi homologado Acordo de Néo
Persecucgdo Civel celebrado entre a Aegea Engenharia e Comércio Ltda. (“Aegea Engenharia™), controlada indireta
da Companhia, com o Ministério Ptblico do Estado de S&o Paulo (“MPSP”), o Departamento de Agua e Esgoto de
Ribeirdo Preto (“DAERP”) e 0 Municipio de Ribeirdo Preto, tendo as Partes signatarias outorgado mutuamente
quitacdo das obrigacdes decorrentes do contrato celebrado em pauta. Com a celebragéo do acordo, as discussoes
vinculadas aos processos judiciais e administrativos relativos a Operacdo Sevandija foram encerradas, com a
consequente liberagdo dos valores bloqueados.
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As demais controladas diretas e indiretas da Companhia possuem depositos judiciais no valor de R$ 26.235 (R$
16.732 em 31 de dezembro de 2019), ndo existindo depositos judiciais de valor individual significativo.

Patrimonio liquido

Capital social

Em 31 de dezembro de 2020 o capital social integralizado é de R$ 416.458 (R$ 416.458 em 31 de dezembro de
2019) e esta representado por 422.598.764 acOes ordindrias (422.598.764 a¢Bes ordinarias em 31 de dezembro de
2019), nominativas e sem valor nominal, assim representadas:

2020 2019

Arcos Saneamento e Participagdes Ltda. 98,532% 98,532%
Saneamento 100% Fundo de Investimento em Participacfes 1,468% 1,468%
100,00% 100,00%

Reserva de capital

Nesta reserva esta registrado parte do valor das a¢fes emitidas de capital da Controladora, conforme mencionado no
item anterior. As utilizagdes possiveis dessa reserva estdo constituidas no artigo 200 da Lei das Sociedades por A¢des
(Lei n°® 6.404/76).

Reserva legal
E constituida a razdo de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social nos termos do art. 193 da Lei das
Sociedades por Agdes (Lei n° 6.404/76), até o limite de 20% do capital social.

Reserva de retencédo de lucros

A Administracdo da Companhia, nos termos do art. 196 da Lei das Sociedades por Acdes (Lei n° 6.404/76), propds
retencdo da parcela do lucro excedente a constituicdo da reserva legal e distribuicdo de dividendos, conforme
orcamento de capital, que estara a disposicdo para destinagéo e aprovagdo na proxima AGO/E - Assembleia Geral
Ordinéria/Extraordinaria.

Em 1° de janeiro de 2018, a Companhia reconheceu participacdo na reserva de retencdo de lucros, decorrente da
adocdo do CPC 48em suas controladas diretas e indiretas.

Dividendos
Os acionistas terdo direito a receber, em cada exercicio social, um dividendo minimo obrigatorio equivalente a 25%
(vinte e cinco por cento) do lucro liquido do exercicio, apo6s a constituicdo da reserva legal.

Os requerimentos relativos aos dividendos minimos obrigatérios referentes ao exercicio de 2020 foram atendidos
conforme o quadro abaixo:

Lucro liquido do exercicio 133.997
(-) Constituigdo da reserva legal (6.700)
Lucro liquido ajustado 127.297
Dividendo minimo obrigatorio - 25% sobre o lucro liquido ajustado 31.824

Dividendos distribuidos no exercicio de 2020
Dividendos intercalares distribuidos do resultado de 2020 (53.252)
Dividendos distribuidos do resultado de exercicios anteriores -

(53.252)
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Lucro liquido do exercicio 90.617
(-) Constituigdo da reserva legal (4.530)
Lucro liquido ajustado 86.087
Dividendo minimo obrigatorio - 25% sobre o lucro liquido ajustado 21.522

Dividendos distribuidos no exercicio de 2019

Dividendos intercalares distribuidos do resultado de 2019 (86.087)
Dividendos distribuidos do resultado de exercicios anteriores (3.997)
(90.084)

Ajuste de avaliacédo patrimonial
Refere-se a variagdo do valor justo de instrumentos financeiros derivativos reconhecidos em outros resultados
abrangentes.

Reserva de incentivo fiscal

O incentivo fiscal estabelecido pelo programa PID (Programa de Incentivo ao Desenvolvimento), conforme Decreto
Lei Complementar 128 de 2011, tem por objetivo beneficiar a controlada Aegea Saneamento e Participagdes S.A
que efetuou gastos com reformas, construgdo e adaptacdo de imdvel, bem como o valor de locac¢do do imovel. O
beneficio da controlada Aegea Saneamento e Participagdes S.A foi celebrado através do Decreto 6.398/2014.

Receita operacional liquida

Consolidado

2020 2019
Receita de prestacao de servicos
Servicos de abastecimento de dgua 1.833.234 1.700.502
Outros servigos indiretos de dgua 151.980 172.359
Servicos de esgoto 500.746 481.103
Outros servigos indiretos de esgoto 18.784 22.817
Receita de ativo financeiro (i) (nota explicativa n° 7) 6.116 15.909
Receitas de construgdo 558.700 722.336
Total receita bruta 3.069.560 3.115.026
Dedugdes da receita bruta
(-) Cancelamentos e abatimentos (38.954) (53.954)
(-) Impostos sobre servigos (194.071) (193.035)
Total da receita operacional liquida 2.836.535 2.868.037

Refere-se ao reajustamento do preco conforme definido no contrato n® 034/2014 da controlada indireta Ambiental Serra Concessionaria de
Saneamento S.A. e no contrato n° 008/2017 da controlada indireta Ambiental Vila Velha Concessionaria de Saneamento SPE S.A.

A Companhia e suas controladas ndo identificaram nenhum cliente que individualmente represente mais do que 10%
da receita operacional liquida para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019.
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20 Custos dos servicos prestados por natureza

21

22

Pessoal

Conservacdo e manutencao
Servicos de terceiros

Materiais, equipamentos e veiculos
Amortizagdo e depreciacéo
Créditos de PIS e COFINS

Custo de concessdo

Servico de terceiro para tratamento de esgoto
Custo de construcéo PPP

Custo de construgédo

Energia elétrica

Produtos quimicos

Viagens e estadias

Locacdo

Outros

Despesas de vendas, administrativas e gerais por natureza

Pessoal

Conservacdo e manutencao
Servicos de terceiros

Materiais, equipamentos e veiculos
(Reversdo) Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa
Baixa de titulos das contas a receber
Provisdo para contingéncias
Acordos e indenizagoes judiciais
Amortizagdo e depreciacéo

Créditos de PIS e COFINS

Energia elétrica

Seguros

Viagens e estadias

Impostos, taxas e contribuicbes
Locacdo

Gastos com telefonia

Publicidade e propaganda

Outras

Despesas com pesquisa e desenvolvimento por natureza

Pessoal

Servicos de terceiros
Viagens e estadias
Locacdo

Outras

Consolidado
2020 2019
(129.500) (196.033)
(30.065) (35.572)
(80.389) (75.532)
(15.859) (17.247)
(247.198) (220.377)
9.994 10.226
(30.078) (25.191)
(16.398) (15.407)
(19.112) (38.348)
(524.440) (645.603)
(237.628) (236.274)
(39.673) (44.189)
(3.797) (6.863)
(10.959) (13.989)
(4.880) (15.010)
(1.379.982) (1.575.409)
Controladora Consolidado
2020 2019 2020 2019
- - (190.223) (153.122)
- - (9.307) (11.394)
(1.832) (732) (146.105) (69.191)
- - (7.119) (6.378)
- - (109.250) (106.935)
- - 24.455 57.778
- - (56.507) (9.172)
- - (33.893) -
- - (25.283) (21.715)
- - - 792
- - (1.866) (2.230)
- - (2.820) (2.203)
- - (4.600) (12.035)
(121) (192) (4.591) (4.427)
(39) (13) (2.549) (3.1398)
- - 4) (6.915)
(25) (85) (14.044) (15.957)
(102) (1.243) (18.022) (12.872)
(2.119) (2.265) (601.728) (379.114)
Consolidado
2020 2019
- (482)
(8.809) (8.252)
(291) (217)
(48) (96)
(571) (1.557)
(9.719) (10.604)
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23  Outras receitas operacionais

Consolidado
2020 2019
Receita na baixa de imobilizado - 5.222
Habilitagdo de crédito de PIS e COFINS s/ decisdo judicial (i) e (ii) 72.211 3.614
Ajuste de preco na aquisicdo de controlada indireta - 13.223
Outras receitas operacionais 16.429 1.878
88.640 23.937

(i)  Conforme nota explicativa n° 15 item, “c”, em consequéncia do transito em julgado favoravel a controlada indireta Manaus Ambiental S.A. do
processo n® 0003477-15.2013.4.01.3200 ocorrido em 02 de marco de 2020, referente a inexigibilidade de P1S e COFINS sobre a prestacdo de
servigos, a respectiva controlada indireta reconheceu no resultado do exercicio os valores de créditos de PIS e COFINS, no montante de R$
72.211, referente aos valores recolhidos no periodo de 5 anos anteriores ao ajuizamento da acéo.

(i) Em consequéncia do transito em julgado favoréavel a controlada indireta Aguas Guariroba S.A. do processo n° 0009960-51.2010.4.03.6000
ocorrido em 21 de janeiro de 2019, referente a exclusdo do ICMS das bases tributaveis do PIS e da COFINS, a respectiva controlada
reconheceu no resultado do exercicio os valores de créditos de PIS e COFINS, no montante de R$ 3.614, referente aos valores recolhidos no
periodo de 5 anos anteriores ao ajuizamento da acgao.

24 Resultado financeiro

Controladora Consolidado

2020 2019 2020 2019
Receitas
Rendimento de aplicaces financeiras 2.644 2.734 44.537 58.317
Juros e multa recebidos ou auferidos 14 - 34.517 53.245
Variagdes cambiais ativas - - 386.354 342.374
Atualizacdo monetaria de crédito de PIS/COFINS com decis&o judicial - - 63.734 3.179
Ganho com instrumentos financeiros derivativos (nota n°26) - - 603.915 354.136
Outras receitas financeiras 19 48 8.624 11.195
Receitas financeiras 2.677 2.782 1.141.681 822.446
Despesas
Encargos e variagdo monetaria sobre empréstimos, financiamentos
e debéntures (15.888) (18.308) (360.369) (302.010)
Juros sobre atraso em pagamentos - 2 - (3.303)
Despesa com IOF (6) (157) (7) (622)
Descontos concedidos - - (124.762) (143.537)
Despesas e comissdes bancarias 4 (1.069) (30.356) (31.198)
Despesas com obrigagdes de outorga - - (1.208)

Variagdes cambiais passivas - - (898.678) (411.427)
Impostos s/ receita financeira (PIS/COFINS) (122) (130) (10.829) (10.827)
Perda com instrumentos financeiros derivativos (nota 26) - - (4.452) (290.381)

Atualizacdo opcéo de venda de agdes - - 17.243
Reversédo (provisdo) de ajuste a valor presente de clientes (nota 7) - - 13.680 (44.501)
Outras despesas financeiras - - (42.195) (38.542)
Despesas financeiras (16.012) (19.666) (1.457.968)  (1.260.313)
Resultado financeiro (13.335) (16.884) (316.287) (437.867)
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25 Imposto de Renda (IRPJ) e Contribuicéo Social (CSLL)

a.  Imposto de renda e contribuicéo social correntes
A conciliagdo do IRPJ e da CSLL, calculados pelas aliquotas previstas na legislacdo tributaria, com os seus valores
correspondentes na demonstracdo do resultado, nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019 esta

apresentada como segue:
Controladora

2020 2019
Lucro contabil antes do imposto de renda e contribuicéo social 134.007 90.504
Resultado de equivaléncia patrimonial (149.461) (109.653)
Lucro liquido ajustado (15.454) (19.149)
Aliquota fiscal combinada 34% 34%
Imposto de renda e contribuicdo social pela aliquota fiscal combinada 5.254 6.511
Imposto de renda e contribuicao social diferidos sobre diferencas temporarias, prejuizo fiscal e base
negativa de contribui¢do social ndo reconhecido (i) (5.254) (6.399)
Imposto de renda e contribuicao social:
Diferido - 112
Imposto de renda e contribuigdo social no resultado do exercicio - 112
Aliquota efetiva 0% 2%

Consolidado
2020 2019

Lucro contabil antes do imposto de renda e contribuicéo social 603.176 483.150
Lucro (Prejuizo) de controladas com apuracéo pelo lucro presumido - -
Lucro liquido ajustado 603.176 483.150
Aliquota fiscal combinada 34% 34%
Imposto de renda e contribuicdo social pela aliquota fiscal combinada (205.080) (164.271)
Despesas indedutiveis (33.232) (13.056)
Ajuste de prego na quisi¢do de controladas 1.824 4.496
Baixa de titulos do contas a receber (5.817) (22.112)
Inovacéo tecnoldgica 1.767 1.347
Efeito de imposto de renda de controlada no exterior (22.197) (16.269)

Imposto de renda e contribuicao social diferidos sobre diferencas
temporarias, prejuizo fiscal e base negativa de contribuicdo social ndo
reconhecido (i) (111.778) (59.927)

Alteracdo de aliquota de 34% para 15,25% sobre diferencas temporarias (ii) (8.634)
Ajuste a valor justo sobre obrigacéo de compra de agoes - 5.863
PAT e outros incentivos fiscais 7.026 6.743
Baixa de ativo diferido de anos anteriores - (1.503)
Reducdo da aliquota — Lucro de exploragdo (iii) 106.388 53.878
Amortizagdo de &gio na aquisi¢ao de investimentos (6.382) (20.599)
Outras diferengas permanentes 827 1.346
Imposto de renda e contribuicao social:

Corrente (279.346) (243.972)
Diferido (61.327) (39.047)
Incentivo lucro da exploragdo 74.019 50.321
Imposto de renda e contribuicgdo social no resultado do exercicio 266.654 (232.698)
Aliquota efetiva 44% 48%
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Consolidado
2020 2019
Movimentagao do imposto de renda e contribuicao social pagos
Total do imposto de renda e contribuigdo social apurados (205.304) (193.763)
Aquisicéo de controladas - -
Saldo a pagar referente a anos anteriores (14.614) (5.890)
Lucro da exploracéo de anos anteriores (iii) - (3.465)
Incentivo lucro da exploragdo - -
Antecipacdo do IRPJ e CSLL (6.407) (15.372)
Itens que nédo afetaram o caixa (ver composi¢ao a seguir) 29.881 21.992
Total do IRPJ e CSLL pagos conforme demonstracdo do fluxo de caixa (196.444) (196.498)
Transagdes que afetaram o imposto, mas ndo envolveram caixa:
Compensacdes referente a saldo negativo IRPJ e CSLL e retengdes na fonte 15.952 7.375
Imposto de renda e contribuicdo social a pagar 13.929 14.617
Total 20.881 21.992

Ativo fiscal diferido ndo reconhecido a medida em que ndo é provavel que estardo disponiveis lucros tributaveis futuros contra os quais 0s
prejuizos fiscais ndo utilizados possam ser utilizados.

A Superintendéncia do Desenvolvimento da Amazonia — SUDAM ou a Superintendéncia do Desenvolvimento do Nordeste — SUDENE,
conforme &rea de atuacdo, visando a modernizacéo de empreendimento de infraestrutura em sua area de atuagéo expediu o laudo constitutivo
do direito a reducdo de 75% do Imposto de renda e adicional, ndo restituiveis, calculados sobre o lucro da exploracédo da controlada indireta
Manaus Ambiental S.A. até o ano calendario de 2021, e das controladas Aguas de Diamantino S.A. Aguas de Poconé S.A., Aguas de S&o José
S.A., Aguas de Paranatinga S.A., Aguas de Timon S.A., Aguas de Teresina S.A., Aguas de Sinop S.A., Aguas de Claudia S.A., Aguas de
Guarantd S.A., Aguas de Nortelandia S.A., Aguas de Novo Progresso — Tratamento e distribuigio Ltda., Aguas de Pedra Preta S.A., Aguas de
Sorriso S.A. e Aguas de Vera S.A. até 0 ano calendério de 2027.

Conforme mencionado na nota explicativa n° 4 letra, “0”, item “i” 0 laudo confere as controladas o incentivo fiscal retroativo ao periodo de
janeiro de 2018.

Composic¢ao e movimentagdo dos impostos diferidos

O imposto de renda e a contribuicéo social diferidos séo registrados para refletir os efeitos fiscais futuros atribuiveis:
as diferencas temporérias entre a base fiscal de contas do resultado e seus respectivos registros contabeis em regime
de competéncia.

Controladora

2019 Resultado 2020

Custos de captagdo de empréstimos, financiamentos e debéntures (501) 1.197 696

Passivo fiscal diferido liquido (501) 1.197 696

Patrimonio

2019 Resultado Liquido 2020
Provisdo esperada para créditos de liquidagao duvidosa 70.183 1.845 - 72.028
Provisdo para participagdo nos lucros 5.591 1.308 - 6.899
Provisdo para contingéncias 3.547 1.135 - 4.682
Valor justo dos ativos adquiridos em combinagéo de negdcios 2.890 a7 - 2.713
Ajuste a valor presente de clientes 20.343 (4.851) - 15.492
Outorga diferido anos anteriores 4.895 (120) - 4.775
Variacdo cambial ativa 6.471 278.649 - 285.120
Arrendamentos CPC 06(R2) 126 721 - 847
Perda com clientes 3.912 (985) - 2.927
Prejuizo fiscal e base negativa de contribui¢ao social 31.495 (5.637) - 25.858
Passiveis de compensacao (99.799) (298.971) - (398.770)
Ativo fiscal diferido 49.654 (27.083) - 22.571
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Valor justo dos ativos adquiridos em combinagédo de negdcios
Juros capitalizados no ativo intangivel

Custo de captagdo de empréstimos e financiamentos e debéntures

Amortizagdo de intangivel
Instrumento financeiro derivativo
Diferimento do lucro érgéo publicos
Baixa de titulos do contas a receber
Passiveis de compensacao

Passivo fiscal diferido

Passivo fiscal diferido liquido
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Patrimonio
2019 Resultado Liquido 2020
(23.993) 1.974 - (22.019)
(43.384) (8.086) - (51.470)
(17.535) (10.227) - (27.762)
(102.967) 2.900 - (100.067)
(57.707) (285.496) (61.293) (404.496)
(20.890) (2.769) - (23.659)
(43.412) (25.693) - (69.105)
99.799 208.971 - 398.770
(210.089) (28.426) (61.293) (299.808)
(159.934) (55.509) (61.293) (276.237)

Com o objetivo de avaliagdo do registro dos impostos diferidos ativos sobre 0s prejuizos fiscais, durante o exercicio,
as controladas elaboraram os estudos de lucratividade futura. O valor contabil do ativo fiscal é revisado
periodicamente e as projecdes sdo revisadas anualmente, caso haja fatores relevantes que venham a modificar as
projecdes, estas sdo revisadas durante o periodo pelas controladas.

Conforme o artigo 69 da Lei 12.973/14, a diferenga em 31 de dezembro de 2014 entre o total da depreciagdo contabil e fiscal, sera adicionado
na apuracdo do lucro real e da base de calculo da CSLL, em quotas fixas mensais e durante o prazo restante de vigéncia do contrato, valor
realizado em 31 de dezembro de 2020 é de R$ 8.527 (R$ 8.527 em 31 de dezembro de 2019).

O saldo nalinha de provisdes para demandas judiciais em 31 de dezembro de 2020 esta liquido dos valores de ativo em indenizagdo no montante

de R$ 3.286. (R$ 4.132 em 31 de dezembro de 2019).

Nota explicativa n° 10, letra “g”.

Os valores apresentados estéo liquidos da aliquota reduzida do IRPJ diferido acumulado até 31 de dezembro de 2020, conforme mencionado na

nota explicativa n® 5, letra “p”, item “iii”, nos valores abaixo:

Provisdo esperada para créditos de liquidagao duvidosa
Provisdo para demandas judiciais

Ajuste a valor presente

Prejuizo fiscal e base negativa de contribuicao social
Outras diferengas temporarias

Ativo fiscal diferido

Custos de captagdo de empréstimos, financiamentos e debéntures
Juros capitalizados no ativo de contrato da concessao

Passivo fiscal diferido

Ativo fiscal diferido liquido

Consolidado

2020 2019
51.985 53.270
2.824 1.847
6.885 6.524
11.539 10.503
1.992 1.929
75.225 74.073
(4.959) (1.864)
(15.335) (11.449)
(20.294) (13.313)
54,931 60.760
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Ativos fiscais diferidos nao reconhecidos

Ativos fiscais diferidos ndo foram reconhecidos com relagéo aos seguintes itens:

Consolidado
2020 2019
Provisdo esperada para créditos de liquidagao duvidosa 1.515 1.394
Provisdo para demandas judiciais 1.562 30
Provisdo para participagdo nos lucros 7.380 7.226
Ajuste a valor presente 37 81
Prejuizos fiscais e base negativa de contribuicdo social 216.889 164.247
Tributos pagos no exterior 138 3.812
Outras diferengas temporarias 5.604 49
Custos de captagdo de empréstimos, financiamentos e debéntures -(6.627) (5.929)
226.498 170.910

As diferencas tempordrias dedutiveis e os prejuizos fiscais acumulados ndo prescrevem de acordo com a legislagdo
tributaria vigente. Ativos fiscais diferidos ndo foram reconhecidos com relacéo a estes itens, pois ndo é provavel que
lucros tributdveis futuros estejam disponiveis para utilizar tais beneficios.

Instrumentos financeiros

Viséo Geral
A Companhia e suas controladas diretas e indiretas estdo expostas aos seguintes riscos:

Risco de crédito;
Risco de liquidez; e
Risco de de mercado.

Essa nota apresenta informagtes sobre a exposi¢do da Companhia e suas controladas diretas e indiretas sobre cada
um dos riscos supramencionados e processos de mensuracao e gerenciamento de riscos e gerenciamento do capital
da Companhia e suas controladas diretas e indiretas.

Estrutura de gerenciamento de risco

A Administragdo é responséavel pelo acompanhamento das politicas de gerenciamento de risco da Companhia e suas
controladas diretas e indiretas, e 0s gestores de cada area se reportam regularmente & Administragdo sobre as suas
atividades.

As politicas de gerenciamento de risco da Companhia e suas controladas diretas e indiretas foram estabelecidas para
identificar e analisar 0s riscos aos quais a Companhia e suas controladas diretas e indiretas estdo expostas, para
definir limites e controles de riscos apropriados, e para monitorar riscos e aderéncia aos limites. As politicas de risco
e sistemas sdo revistas regularmente para refletirem mudancas nas condi¢fes de mercado e nas atividades da
Companbhia e suas controladas diretas e indiretas. A Companhia e suas controladas diretas e indiretas, por meio de
suas normas e procedimentos de treinamento e gerenciamento busca desenvolver um ambiente de disciplina e
controle no qual todos os funcionérios tenham consciéncia de suas atribuigdes e obrigacdes.

Risco de crédito

A Administragdo visando minimizar os riscos de créditos atrelados as instituicdes financeiras, procura diversificar
suas operagdes em instituicdes de primeira linha.
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O valor contabil dos ativos financeiros representa a exposi¢do maxima ao risco de crédito como segue:

Controladora

2020 2019
Ativo
Caixa e equivalentes de caixa 56 13
Aplicacdes financeiras 87.685 93.314
Contas correntes a receber de partes relacionadas 227.152 212.001
314.893 305.328
Consolidado
2020 2019
Ativo
Caixa e equivalentes de caixa 82.007 29.926
Aplicacdes financeiras 2.687.484 1.032.701
Contas a receber de clientes 1.173.473 1.036.661
Contas correntes a receber de partes relacionadas 227.152 212.001
Instrumentos financeiros derivativos 1.203.699 512.041
5.373.815 2.823.330
Garantias

A politica da Companhia e suas controladas diretas e indiretas é a de fornecer garantias financeiras apenas para
empresas do Grupo Aegea.

Risco de liquidez

Risco de liquidez é o risco em que a Companhia e suas controladas diretas e indiretas irdo encontrar dificuldades em
cumprir com as obrigagdes associadas a seus passivos financeiros que séo liquidados com pagamentos em caixa ou
com outro ativo financeiro. A abordagem da Companhia e suas controladas diretas e indiretas na administracéo de
liquidez é de garantir, 0 maximo possivel, liquidez suficiente para cumprir com suas obriga¢fes nos vencimentos,
sob condi¢Bes normais e de estresse, sem causar perdas inaceitaveis ou com risco de prejudicar a reputacdo da
Companbhia e suas controladas diretas e indiretas.

Adicionalmente, sdo analisados periodicamente mecanismos e ferramentas que permitam captar recursos de forma a
reverter posicGes que poderiam prejudicar a liquidez da Companhia e suas controladas diretas e indiretas.

O quadro a seguir demonstra os riscos de liquidez por faixa de vencimento e refletem o fluxo financeiro da
Companbhia e suas controladas diretas e indiretas em 31 de dezembro de 2020 e 2019:

Controladora

Fluxo
financeiro
projetado
Valor (incluindo Até 12 13a24 25a 36 37a48 49 meses
2020 contabil juros) meses meses meses meses em diante
Passivos
Empréstimos e debéntures 271.170 326.446 47.546 73.771 65.146 59.697 80.286
Dividendos a pagar 783 783 783 - - - -
271.953 327.229 48.329 73.771 65.146 59.697 80.286
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Fluxo
financeiro
projetado
Valor (incluindo Até 12 13a24 25a 36 37a48 49 meses
2019 contabil juros) meses meses meses meses em diante
Passivos
Empréstimos e debéntures 280.885 371.447 27.468 55.168 79.502 67.754 141.555
Dividendos a pagar 1.324 1.324 1.324 - - -
Conta corrente a pagar para partes 37.952 37.952 ) ) ) 37.952
relacionadas
320.161 410.723 28.792 55.168 79.502 67.754 179.507
Consolidado
Fluxo
financeiro
projetado
Valor (incluindo Até 12 13a24 25a36 37a48 49 meses
2020 contabil juros) meses meses meses meses em diante
Passivos
Fornecedores e empreiteiros 199.791 199.791  199.791 - - - -
Empréstimos, financiamentos e debéntures ~ 7.883.755 9.931.614 1.229.835 1.003.755 2.367.398 2.997.496 2.333.130
Dividendos a pagar 783 783 783 - - - -
Outras contas a pagar 265.753 282.134  196.712 17.905 9.307 5.948 52.262
8.350.082  10.414.322 1.627.121 1.021.660 2.376.705 3.003.444 2.385.392
Consolidado
Fluxo
financeiro
projetado
Valor (incluindo Até 12 13a24 25a36 37a48 49 meses
2019 contabil juros) meses meses meses meses em diante
Passivos
Fornecedores e empreiteiros 209.529 209.529 209.529 - - - -
Empréstimos, financiamentos e debéntures 5.301.260 6.960.963 991.210 783.429 738.166 783.047 3.665.011
Dividendos a pagar 1.324 1.324 1.324 - - - -
Contas correntes a pagar para partes
relacionadas 37.952 37.952 - - - - 37.952
Outras contas a pagar 238.366 297.215 194.992 13.323 6.623 5.400 76.877
5.578.902 7.503.396 1.393.568 796.752 744784  788.447 3.779.840

N&o é esperado que fluxos de caixa, incluidos nas anélises de maturidade da Companhia e suas controladas diretas e
indiretas, possam ocorrer significativamente mais cedo ou em montantes significativamente diferentes.

Risco de taxa de juros

A Companhia e suas controladas diretas e indiretas estéo expostas a riscos e oscilacdes de taxas de juros em suas
aplicacdes, empréstimos, financiamentos e debéntures, mutuo e outras contas a pagar. As protecdes para tais riscos
estdo apresentadas na nota explicativa n° 5.
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Na data das demonstracfes financeiras individuais e consolidadas, o perfil dos instrumentos financeiros

remunerados por juros era:

Instrumentos de taxa variavel
Ativos financeiros

Aplicacdes financeiras

Instrumentos financeiros derivativos

Instrumentos de taxa variavel

Passivos financeiros

Empréstimos, financiamentos e debéntures
Outras contas a pagar

Controladora Consolidado
2020 2019 2020 2019
87.685 93.314 2.687.484 1.032.700
- - 1.203.699 512.041
87.685 93.314 3.891.183 1.544.741
271.170 280.885 7.883.755 5.301.260
- - 265.753 282.973
271.170 280.885 8.149.508 5.584.233

A Companhia e suas controladas diretas e indiretas realizaram andlise de sensibilidade dos principais riscos aos
quais seus instrumentos financeiros estdo expostos. Para a anélise de sensibilidade de variagdes nas taxas de juros, a
Administracdo adotou para o cenario provavel para os préximos 12 meses as mesmas taxas utilizadas na data das
demonstrac@es financeiras. Os cenérios Il e 111 foram estimados com uma valorizacdo adicional de 25% e 50%
respectivamente para 0s proximos 12 meses, ja os cendrios IV e V estimam uma desvalorizacao adicional de 25% e
50%, respectivamente para 0s proximos 12 meses, das taxas no cenario provavel.

A tabela a seguir demonstra os eventuais impactos no resultado e no patriménio liquido na hipdtese dos respectivos

cenarios apresentados:

Controladora

Exposi¢do Patrimonial Exposigdo  Risco
1- Ativos financeiros
Variacdo
Aplicag0es financeiras 87.685 do CDI
2- Passivos financeiros
Variacdo
Empréstimos e debéntures  (271.170)  do CDI

1 + 2- Exposicdo liquida (183.485)

Cenarios
Taxade Taxade
juros juros
efetivaem efetivaem | 1 ] v \Y
2020 a.a. 2019a.a. Provavel 25% 50% -25% -50%
1,90%
4,40% 3.858 4.822 5.787 2.894 1.929
1,90%
4,40% (11.931)  (14.914)  (17.896) (8.948)  (5.966)
(8.073) (10.092)  (12.109) (6.054) (8.073)
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Consolidado
Cenérios
Taxade Taxade
juros juros
efetiva a.a. efetiva a.a. | 1 1l v \Y/
Exposi¢do Patrimonial  Exposi¢ao Risco em2020 em 2019 Provavel 25% 50% -25% -50%

1- Ativos financeiros
Variacdo
Aplicac0es financeiras 2.687.484  do CDI 1,90% 4,40% 118.249 147.811 177.374 88.687 59.125

2- Passivos financeiros
Empréstimos,

financiamentos e Variagdo

debéntures (3.935.314)  do CDI 1,90% 4,40% (173.154) (216.443) (259.731) (129.866)  (86.577)
Variacdo

Debéntures (897.731) do IPCA 4,52% 431%  (38.692) (48.365)  (58.038) (29.019) (19.346)

Empréstimos e Variacdo

financiamentos (92.256) da SELIC 1,90% 4,40% (4.059) (5.074) (6.089) (3.044) (2.030)

Empréstimos e Variagdo

financiamentos BNDES _ (421.677) da TJLP 4,55% 557%  (23.487)  (29.359)  (35.230)  (17.615)  (11.744)
1+ 2 — Exposicdo
liquida (2.659.494) (121.143)  (151.430) (181.714)  (90.857)  (60.572)

N&o houve variacéo na taxa de juros para o financiamento atualizado pela TR. Por esse motivo as controladas
diretas e indiretas da Companhia néo realizaram o teste de sensibilidade para esse instrumento financeiro.

Risco de taxas de cambio

Os riscos de taxas de cAmbio decorrem da possibilidade de oscilagdes das taxas de cdmbio das moedas estrangeiras
utilizadas pela Companhia e suas controladas para contratacdo de instrumentos financeiros. Para mitigar os riscos de
variagdo cambial, os instrumentos financeiros da Companhia e suas controladas em moeda estrangeira estéo
cobertos com a contratacéo de operacgdes de hedge através de instrumentos financeiros derivativos do tipo “swap”.

O resumo dos dados quantitativos sobre a exposicao para o risco de moeda estrangeira da Companhia e suas
controladas, conforme fornecido aos acionistas baseia-se na sua politica de gerenciamento de risco conforme abaixo:

Consolidado
Cenarios
Exposi¢ao Taxade Taxade
em cambioem cambioem | 1 ] v \Y
Risco cambial (US$ mil) Unidade 2020 2019 Provavel 25% 50% -25% -50%
1- Instrumentos
derivativos

Empréstimos e

financiamentos (429.809) USD R$ 51967 R$4,0307 (501.157)  (626.446) (751.736)  (375.868) (250.579)
Swap — Pontaativa  431.331 USD R$5,1967 R$ 4,0307 502.932 628.665 754.398 377.199 251.466
Exposicdo liquida 1.522 1.775 2.219 2.662 1.331 887

Risco de mercado

Risco de mercado é o risco de alteracdes nos precos de mercado, tais como as taxas de cdmbio e taxas de juros tém
nos ganhos da Companhia e suas controladas ou no valor de suas participa¢cdes em instrumentos financeiros. O
objetivo do gerenciamento de risco de mercado é gerenciar e controlar as exposi¢oes a riscos de mercados, dentro de
pardmetros aceitaveis e, a0 mesmo tempo, otimizar o retorno.
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Gerenciamento do capital

A gestdo de capital da Companhia e suas controladas € feita para equilibrar as fontes de recursos proprias e terceiras,
balanceando o retorno para 0s quotistas e o risco para guotistas e credores.

Classificagdo dos instrumentos financeiros

A classificacdo dos instrumentos financeiros esté apresentada no quadro a seguir, € ndo existem instrumentos
financeiros classificados em outras categorias além das informadas:

Controladora

Valor justo por

Passivos pelo

meio do  Ativos pelo custo custo
Nota resultado amortizado (i) amortizado  Total em 2020
Ativos
Caixa e equivalentes de caixa 5 - 56 - 56
Aplicac0es financeiras 6 87.685 - - 87.685
Contas correntes a receber de partes relacionadas 9 - 227.152 - 227.152
Total 87.685 227.208 - 314.893
Passivos
Fornecedores e empreiteiros 13 - - 50 50
Empréstimos, financiamentos e debéntures 14 - - 271.170 271.170
Dividendos a pagar 9 - - 783 783
Total - - 272.003 272.003
Controladora
Valor justo por Passivos pelo
meio do  Ativos pelo custo custo
Nota resultado amortizado (i) amortizado  Total em 2019
Ativos
Caixa e equivalentes de caixa 5 - 13 - 13
Aplicacdes financeiras 6 93.314 - - 93.314
Contas correntes a receber de partes relacionadas 9 - 212.001 - 212.001
Total 93.314 212.014 - 305.328

Controladora

Valor justo por

Passivos pelo

meio do  Ativos pelo custo custo

Nota resultado amortizado (i) amortizado  Total em 2019
Passivos
Fornecedores e empreiteiros 13 18 18
Empréstimos, financiamentos e debéntures 14 - - 280.885 280.885
Contas correntes a pagar para partes relacionadas 9 - - 37.952 37.952
Dividendos a pagar 9 - - 1.324 1.324
Total - - 320.179 320.179
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Ativos

Caixa e equivalentes de caixa

Aplicac0es financeiras

Contas a receber de clientes

Contas correntes a receber de partes relacionadas
Instrumentos financeiros derivativos

Total

Passivos

Fornecedores e empreiteiros

Empréstimos, financiamentos e debéntures
Dividendos a pagar e juros sobre capital proprio
Outras contas a pagar

Total

Ativos

Caixa e equivalentes de caixa

Aplicac0es financeiras

Contas a receber de clientes

Contas correntes a receber de partes relacionadas
Instrumentos financeiros derivativos

Total

Passivos

Fornecedores e empreiteiros

Empréstimos, financiamentos e debéntures
Dividendos a pagar e juros sobre capital proprio
Outras contas a pagar

Total

Grua Investimentos S.A.
Demonstragdes financeiras em
31 de dezembro de 2020 e 2019

Consolidado

Valor justo Ativos pelo Passivos pelo

por meio do custo custo
Nota resultado amortizado (i) amortizado Total em 2020
5 - 82.007 - 82.007
6 2.687.484 - - 2.687.484
7 - 1.173.473 - 1.173.473
9 - 227.152. - 227.152
26 1.203.699 - - 1.203.699
3.891.183 1.482.632 - 5.373.815
13 - - 199.791 199.791
14 - - 7.883.755 7.883.755
9 - - 783 783
15 - - 265.753 265.753
- - 8.350.082 8.350.082

Consolidado

Valor justo Ativos pelo Passivos pelo

por meio do custo custo
Nota resultado amortizado (i) amortizado Total em 2019
5 - 29.926 - 29.926
6 992.882 39.818 - 1.032.700
7 - 1.036.661 - 1.036.661
9 - 212.001 - 202.001
26 512.041 - - 512.041
1.504.923 1.318.406 - 2.823.329
13 - - 209.529 209.529
14 - - 5.301.259 5.301.259
9 - - 1.324 1.324
15 - - 282.973 282.973
- - 5.795.085 5.795.085

Mudanca na classificagdo dos instrumentos financeiros conforme requerido pelo CPC 48 descrito na nota explicativa n° 5.

Instrumentos financeiros derivativos

Os acionistas aprovaram em assembleia, a contratacdo de contrato de swap, com o objetivo de trocar a variacdo
cambial do délar norte americano por CDI — Certificado de Deposito Interbancério.

Em assembleia realizada em maio de 2019 os acionistas aprovaram a contratacéo de novo contrato de swap, com o
objetivo de reduzir a alavancagem da exposic¢éo ao CDI do contrato anterior.
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Em 31 de dezembro de 2020 e 2019 a Companhia e suas controladas mantém os instrumentos financeiros

derivativos de swap para a cobertura de risco de taxas, conforme demonstrado:

Consolidado
Ativo
Derivativo Nocional Ativo Passivo Mercado Vencimento 2020 2019
CDI
Swap - Senior usD usD + 141,95% até
Notes 400.000 6,7647% a.a. 142,80% a.a. CETIP 10/out/24 1.157.277 496.714
Swap - Senior R$ CDI 142,80% CDI +
Notes 316.730 a.a. 2,86% a.a. CETIP 10/out/24 (7.374) (2.898)
Swap - Loan usD USD + 4,89% CDI +
Proparco 29.474 a.a. 2,70% a.a. CETIP 15/dez/26 53.796 18.225
1.203.699 512.041
Circulante 102.913 25.882
Nao circulante 1.100.786 486.159

Hedge Accounting
As controladas diretas e indiretas da Companhia possuem como politica avaliar a necessidade de adocdo de Hedge
Accounting para as operagdes utilizadas em sua gestéo de riscos financeiros. Sendo assim, com base no CPC 48 as
controladas diretas e indiretas da Companhia designaram as operag8es apresentadas abaixo para hedge accounting
de fluxo de caixa, sendo que os ganhos e perdas decorrentes da variagdo do valor justo dos instrumentos financeiros
derivativos designados para hedge de fluxo de caixa, enquanto ndo realizados estéo registrados no patriménio
liquido, e o valor de accrual no resultado conforme demonstrado abaixo:

Consolidado

Patrimonio Patrimdnio
Liquido Variacdo Liquido
2019 2020

Instrumentos financeiros derivativos designados como hedge de fluxo de caixa:
Riscos de moeda 71.783 88.424 160.207
IR/CS diferidos sobre perdas (24.597) (30.064) (54.661)
Perdas liquidas reconhecidas em outros resultados abrangentes 47.186 58.360 105.546
Resultado Resultado
2019 2020

Instrumentos financeiros derivativos designados como hedge de fluxo de caixa:
Perdas reconhecidas no resultado do exercicio (nota explicativa n° 24) 63.775 599.463

Valor justo

A Companhia e suas controladas, em complemento ao disposto no item 40 do CPC 40 (R1) - Instrumentos

Financeiros: Evidenciacao, divulgam um quadro demonstrativo de analise de sensibilidade, para cada tipo de risco
de mercado, considerado relevante pela Administracdo, originado por instrumentos financeiros, ao qual a
Companbhia e suas controladas estdo expostas na data do balanco, incluindo todas as opera¢fes com instrumentos
financeiros derivativos.

A Administragdo considera o dolar do cenério base de R$ 5,1779/US$. O cenério | € o dolar a R$ 4,1423/US$, o
cenario Il é o dblar a R$ 2,9588/US$ e o cenario |11 é o ddlar a R$ 2,5890.

Além disso, considera-se como risco a alta do CDI. A Companhia e suas controladas consideram como cenério base
a curva de taxas referenciais DI x Pré divulgadas pela B3 no dia 30 de dezembro de 2020. A Companhia e suas
controladas estimaram que o Cenério | com um impacto de 25% ao longo de toda a curva, o Cenario Il com um
impacto de 75% e o Cenério 111 com um impacto de 100%.
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A Administracdo considera ainda o risco da alta do Cupom Cambial. A Companhia e suas controladas consideram
como cenario base a curva de taxas referenciais Cupom Limpo divulgadas pela B3 no dia 30 de dezembro de 2020.
A Companhia e suas controladas estimaram que o Cenario | com um impacto de 25% ao longo de toda a curva, 0
Cenério Il com um impacto de 75% e o Cenario 111 com um impacto de 100%.

Dessa forma, temos o seguinte quadro demonstrativo de analise de sensibilidade:

Consolidado - 2020

Cenério
Instrumento  Exposi¢ao Risco | 1 1l
Variacdo do USD 664.044 47.294 (145.440)
Swap 1.203.699 Alta Curva CDI 1.187.064 1.156.307 1.142.077
Alta Curva Cupom Cambial 1.183.278 1.143.429 1.123.985

Consolidado - 2019

Cenério
Instrumento  Exposi¢ao Risco | 1 1l
Queda USD 98.619 (373.863) (521.514)
Swap 512.041 Alta Curva CDI 491.414 454.450 437.867
Alta Curva Cupom Cambial 463.190 372.709 330.721

Instrumentos financeiros “néo derivativos”

Para algumas das opera¢des a Administragdo considera que o valor justo se equipara ao valor contébil, uma vez que
para estas operacdes o valor contébil reflete o valor de liquidac&o naquela data, em virtude do curto prazo de
vencimento dessas operagdes. Desta forma, os valores contébeis registrados no balanco patrimonial referentes aos
saldos de aplicagdes financeiras, contas a receber, assim como fornecedores e outras contas a pagar ndo divergem
dos respectivos valores justos em 31 de dezembro de 2020 e 2019.

O comparativo entre o valor contabil e valor justo de empréstimos, financiamentos e debéntures e obrigacoes de
compra de a¢Oes em 31 de dezembro de 2020 e 2019 é demonstrado abaixo:

Controladora

2020 2019

Valor Valor Valor Valor
contabil justo contabil justo

Passivos
Capital de giro 248.668 286.136 31.262 34.164
Debéntures 22.502 23.700 255.580 317.476
271.170 309.836 286.842 351.640

Consolidado
2020 2019

Valor Valor Valor Valor
contabil justo contabil justo

Passivos
Capital de giro 51.432 53.038 31.262 34.164
Debéntures 2.820.809 2.948.684 2.114.080 2.193.963
Debéntures (IPCA) 862.990 940.480 244.814 259.556
Finame e Finisa 2.011 2.011 2.698 2.698
Loan Proparco 129.026 142.600 119.116 132.858
Projeto BNDES 492.363 544,732 447.620 476.914
Projeto CEF 288.259 339.772 306.168 346.475
Senior Unsecured Guaranteed Notes 2.088.508 2.466.204 1.633.139 1.851.258
Pojeto BNB 33.853 48.934 33.737 33.737
Notas Promissérias Comerciais 514.005 524.488 415.479 416.489
Outros 600.499 634.516 32.124 32.124
7.883.755 8.645.459 5.380.237 5.780.236
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Os valores justos de empréstimos, financiamentos e debéntures foram calculados projetando-se os fluxos de caixa
até o vencimento das operac¢des com base em taxas futuras obtidas através de fontes publicas (ex: BM&F Bovespa e
Bloomberg) acrescidas dos spreads contratuais e trazido a valor presente pela taxa livre de risco (pré DI), e para 0s
empréstimos em moeda estrangeira também € utilizado a curva do cupom limpo.

Hierarquia de valor justo
Os diferentes niveis foram definidos como a seguir:

Nivel 1 - Precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos;

Nivel 2 - Inputs, exceto pregos cotados, incluidas no Nivel 1 que sdo observaveis para o ativo ou passivo,
diretamente (precos) ou indiretamente (derivado de precos); e

Nivel 3 - Premissas, para o0 ativo ou passivo, que ndo sdo baseadas em dados observaveis de mercado (inputs ndo
observaveis).

Apuracao do valor justo

As aplicacdes financeiras classificadas como valor justo por meio do resultado e a divulgacdo do valor justo dos
instrumentos financeiros derivativos e empréstimos, financiamentos e debéntures sdo classificadas na categoria nivel
2.

Para os niveis 1 e 3, a Companhia e suas controladas ndo possuiam nenhuma operacéo a ser classificada nas datas
bases.

Cobertura de seguros

A controladas diretas e indiretas da Companhia adotam a politica de contratar cobertura de seguros para o0s bens
sujeitos a riscos por montantes considerados suficientes para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza de
sua atividade.

Consolidado
Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, a cobertura de seguros era composta por:

Consolidado

2020 2019
Danos materiais 124.000 270.000
Responsabilidade civil 100.000 300.000
Executante concessionario 1.079.735 1.110.225
Equipamentos e veiculos 204.486 158.155
D&O - Directors and Officers Liability Insurance 80.000 80.000
Riscos de engenharia 457.929 386.211
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Compromissos vinculados a contratos de concessao

Além dos compromissos mencionados na nota explicativa n® 15 - Outras contas a pagar, as controladas indiretas
abaixo possuem as seguintes obrigacdes:

Aguas de Matfo S.A., Aguas de Ariquemes Saneamento SPE Ltda., Aguas de Rolim de Moura Saneamento SPE
Ltda., Aguas de Diamantino S.A., Aguas de Confresa S.A., Aguas de Buritis Saneamento S.A., Aguas de Timon
Saneamento S.A., Aguas de S&o Francisco Concessionaria de Saneamento S.A., Aguas de Guarantd Ltda., Aguas de
Carlinda S.A., Aguas de Sorriso S.A. e Aguas de Vera S.A. possuem compromissos mensais referentes a taxa de
regulacdo que corresponde de 1% a 4% da arrecadagdo mensal de acordo com cada municipio.

Aguas de Holambra Saneamento SPE Ltda., APA - Aguas de Peixoto de Azevedo S.A., Aguas de Camborid
Saneamento SPE Ltda., Aguas de Bombinhas Saneamento SPE S.A., Aguas de Barra do Garca Ltda., Aguas de
Uni&o do Sul S.A., Aguas de Pimenta Bueno Saneamento SPE Ltda., Aguas de Matupé Ltda., Aguas de Campo
Verde S.A., Aguas de Primavera S.A., Aguas de Marcelandia S.A. e Aguas de Sinop S.A. possuem compromissos
mensais referentes a taxa de regulagdo que corresponde de 1% a 4% do faturamento mensal de acordo com cada
municipio.

Aguas de Penha Saneamento SPE S.A. e Aguas de S&o Francisco do Sul SPE S.A. possuem compromissos mensais
referentes a taxa de regulag&o que corresponde a R$ 0,10 por habitante do municipio conforme divulgagdo anual do
IBGE - Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

Saneamento Baésico de Jangada S.A. possui compromisso referente a taxa de regulacdo que corresponde a R$ 50
divididos em 30 parcelas anuais, atualizado pelo IGP-M.

Aguas Guariroba S.A. possui obrigacdo do pagamento de outorga, no valor de R$ 114 mensais, devidos ao Estado
do Mato Grosso do Sul, que seré pago até outubro de 2030 e os valores devidos ao municipio de Campo Grande -
MS estédo temporariamente suspensos conforme mencionado na nota explicativa n°® 14 - Outras contas a pagar. A
controlada devera destinar mensalmente um percentual de 0,5% do faturamento para implantacéo de obras e a¢es
de interesse social, voltados a populagéo carente, conforme indicacdo dos locais e familias pela Prefeitura Municipal
de Campo Grande. A controlada também possui compromisso mensal de pagamento ao Poder Concedente referente
a taxa de regulacéo, que corresponde a 1% da receita bruta de servicos de abastecimento de 4gua e dos servicos de
esgoto.

Prolagos S.A. - Concessionaria de Servigos Publicos de Aguas e Esgoto possui compromisso mensal de pagamento
ao Poder Concedente referente a taxa de regulagdo, que corresponde a 0,5%, do faturamento de servigos de
abastecimento de agua deduzidos dos impostos sobre as vendas (P1S e COFINS). Também ha o compromisso de
repasse dos valores cobrados dos usudrios referente a taxa de utilizacdo dos recursos hidricos, que corresponde a
0,4108%, calculados sobre o valor de 4gua faturado mensal.

Aguas de Teresina Saneamento SPE S.A. assumiu 0 compromisso da Aguas e Esgoto de Piaui S.A. - AGESPISA do
repasse de 3% do lucro liquido ao Municipio. Também ha o compromisso mensal de pagamento ao Agente
Regulador referente a taxa de regulagdo, que corresponde a 1,1% da receita bruta. Possui também o compromisso
relacionado a conceder desconto de 1% no pagamento das tarifas concernentes aos servigos aos entes da
Administracdo Publica direta e indireta do municipio. A controlada tem o compromisso de capitalizar o montante de
R$ 86.579 em até 120 meses contados a partir do inicio da concessdo. Até 31 de dezembro de 2020 j& foram
integralizados R$ 12.988.

Conforme Edital de Licitacdo 008/2017 a controlada Ambiental Vila Velha Concessionaria de Saneamento SPE

S.A. possui 0 compromisso de integralizar no capital social o montante de R$ 60.000, j& totalmente integralizados
em 03 de abril de 2020.
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Manaus Ambiental S.A. possui compromisso mensal de pagamento ao Poder Concedente referente a taxa de
regulacdo, que corresponde a 1% do faturamento.

Ambiental Metrosul Concessionaria de Saneamento SPE S.A possui 0 compromisso de integralizar no capital social
0 montante de R$ 180.000. Ja constituido em 31 de marco de 2020 o valor R$ 18.000. O restante de R$ 162.000 sera
integralizado 82.000 em 2022 e R$ 80.000 em 2023.

Aspectos ambientais

A Companhia e suas controladas consideram que suas instalacdes e atividades estdo sujeitas as regulamentacdes
ambientais. A Companhia e suas controladas diminuem os riscos associados com assuntos ambientais, por
procedimentos operacionais e investimentos em equipamento de controle de poluicdo e sistemas. A Administracdo
da Companhia e suas controladas acreditam que nenhuma provisdo adicional para perdas relacionadas a assuntos
ambientais € requerida atualmente, baseada nas atuais leis e regulamentos em vigor.

Eventos subsequentes

Em 28 de janeiro de 2021, a controlada Aegea Saneamento e ParticipagOes S.A. transferiu a totalidade de sua
participacio na controlada Prolagos S.A. - Concessionaria de Servigos Publicos de Agua e Esgoto, representada por
221.673.063 agdes ordinarias, mediante integralizagao de capital social em sua controlada Tertulia Participaces e
Administragdo S.A.

Em 03 de fevereiro de 2021 foram cumpridas as condigdes suspensivas previstas no Acordo de Investimento,
Compra e Venda de Ag0es e Outras Avencas (“Acordo”) celebrado entre a controlada Aegea Saneamento e
Participagdes S.A. e a PROJETO LAKE S.A., tendo esta ingressado como acionista minoritaria indireta da Prolagos
S.A. - Concessionaria de Servigos Publicos de Agua e Esgoto, por meio de subscrico e integralizagio de ac@es
preferenciais na Tertulia Participacdes e Administracdo S.A. no montante de R$ 500.000, equivalente a uma
participacdo proporcional de 43%.
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